CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
QUE CELEBRAN

()] EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, EN CALIDAD DE ACREDITADO (EL “ACREDITADO” O EL

! “ESTADO”) A TRAVES DEL PODER EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE BAIA
CALIFORNIA, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA DEL ESTADO (SECRETARIA),
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, RODOLFO CASTRO VALDEZ; Y

(1} BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, EN
CALIDAD DE ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE” O EL “BANCO"”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO

I POR SUS APODERADOS, FRANCISCO JAVIER CRUZ VALENZUELA Y JESUS MANUEL AMADO
| MORENO.

DE FECHA 6 DE MAYO DE 2020




CONTRATO DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN EL ESTADO DE BAIA CALIFORNIA, EN CALIDAD DE
ACREDITADO (EL “ACREDITADO” O EL “ESTADO”), A TRAVES DEL PODER EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL
ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA DEL ESTADO
(“SECRETARIA”), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, RODOLFO CASTRO VALDEZ; Y BANCO
NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, EN CALIDAD DE
ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE” O EL “BANCO"”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS APODERADOS,
FRANCISCO JAVIER CRUZ VALENZUELA Y JESUS MANUEL AMADO MORENO, Y A QUIENES ACTUANDO
CONJUNTAMENTE SE LES DENOMINARA LAS “PARTES”, AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 27 de abril de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacidn, la Ley de Discipiina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”), la cual tiene
como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regiran a las
Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes Publicos, para un manejo
sostenible de sus finanzas publicas.

SEGUNDO. Con fecha 25 de octubre de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el
“Reglamento _del Registro Publico Unico”), el cual tiene por objeto regular la inscripcion, modificacion y
cancelacidn, asi como transparentar los financiamientos y obligaciones que contraten las entidades
federativas y los municipios en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios (el “Registro Publico Unico”), asi como aquellas para la operacion y
funcionamiento de dicho registro en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

TERCERO.- Mediante el Decreto No. 27, publicado en el Periddico Oficiai del Estado de Baja California, el 13
de diciembre de 2019 (el “Decreto de Autorizacién” o la “Autorizacion del Congreso”, indistintamente), el
Congreso del Estado autorizé al Estado de Baja California a través del Poder Ejecutivo, por conducto del
Secretario de Hacienda, entre otras cosas, para:

(i} Contratar financiamientos hasta la cantidad de $12,320°395,241.83 (Doce mil trescientos veinte
miltones trescientos noventa y cinco mil doscientos cuarenta y un Pesos 83/100 Moneda Nacional), o el
monto total de los saldos pendientes de cubrir, al momento de suscribir los contratos respectivos, de
los financiamientos objeto de refinanciamiento y/o reestructura.

- (i) Afectar como fuente de pago y/o garantia o fuente alterna de pago de todas y cada una de las
obligaciones que deriven de los refinanciamientos y/o reestructuras del Decreto de Autorizacidn, los
siguientes recursos: i) Un porcentaje necesario y suficiente del derecho a recibir y/o los flujos de
recursos que procedan de las Participaciones que le correspondan al Estado de Baja California del
Fondo General de Participaciones y de los recursos a que se refiere el articulo 4-A, fraccion |, de la Ley
de Coordinacion Fiscal de conformidad con el articuio 9 de la misma Ley (Las Participaciones Federales);
y/o ii) Un porcentaje suficiente de ingresos locales del Estado de Baja California, derivados de la
recaudacion de impuesto sobre remuneraciones al trabajo personal.

{iii) Constituir y en su caso modificar, el o los mecanismos de administracién, fuente de pago y/o garantia, o
cualquier otro acto juridico andlogo, que considere necesarios para cumplir con las obligaciones a sy
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cargo gue deriven de las operaciones que suscriban con sustento en lo autorizado en el Decreto de
Autorizacién.

{iv) Realizar las gestiones necesarias ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos (BANOBRAS) y cualquier otra entidad involucrada, a fin de concretar las
operaciones de refinanciamiento y/o reestructura de los Bonos Cupén Cero (BCZ) implicitos en los 7
créditos contratados ai amparo de los Programas Federales FONREC, PROFISE y Justicia Penal,
Asimismo, celebrar las operaciones de refinanciamiento y/o reestructura necesarios para la liberacion
de la garantia de capital de los bonos antes referidos en los términos del Decreto de Autorizacién.

Se adjunta al presente Contrato como Anexo 1, un ejemplar del Periédico Oficial del Estado de Baja
Caiifornia en donde aparece la publicacién del Decreto de Autorizacion.

CUARTO. De conformidad con lo dispuesto en el articule 117, fraccién VIl de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos {la “Constitucién Federal”}; los articulos 22, 23, 24, 25, 26, 29, 50 y 51, fracciones
[y 1l, primer pdrrafo y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera; la Seccion |, Seccién I, Seccion ili,
Seccion IV, Seccion VIl y demas aplicables de los Lineamientos de ta Metodologia de Célculo del Menor
Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte
de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pdblicos (los “Lineamientos”}; 21, 25, 27, 30 primer
parrafo, 32, 35, 45, 47 y demads aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico; 27, fraccion VI; 28,
fraccion I1; 49 fracciones |, Il y X1 de la Constitucidn Politica del Estado Libre y Soberano de Baja California (la
“Constitucién Local”); los articulos 9, 10, 11, 12, 15, 24, 25, 26, 35, 36, 37, y cuarto y quinto transitorios de la
Ley que Regula los Financiamientos y Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estado de Baja California
y sus Municipios (la “Ley que Regula los Financiamientos y Obligaciones”); la Secretaria de Hacienda publicd
la convocatoria a la Licitacion Publica No. BC-SH-RR-001-2020 (la “Licitacidn Pdblica”), por virtud de la cual el
Gobierno del Estado de Baja California manifesté su interés en recibir ofertas de instituciones financieras
mexicanas, para la celebracion de operaciones de financiamiento, cuyos recursos derivados de dichos
financiamientos fuesen destinados al refinanciamiento de la deuda publica del Estado.

QUINTO. De conformidad con la Convocatoria y de las bases de |3 Licitacion Pablica;

a. Los dias 17 de enero de 2020 y 5 de febrero de 2020, se llevaron a cabo los talleres de
aclaraciones relativos a la Licitacion Publica, en la cual se atendieron las aclaraciones, precisiones y/o
preguntas de los participantes de Ja Licitacidn Piblica.

b. Et 26 de febrero de 2020, las instituciones de crédito del Sistema Financiero Mexicano que
decidieron participar en el proceso competitivo para la Licitacion Piblica, presentaron sus ofertas
irrevocables de Crédito al Estado, conforme a las Bases, términos y condiciones establecidos en la
Convocatoria.

c. En términos de la Convocatoria y de las Bases de la Licitacion Pablica, con fecha 26 de febrero
de 2020 la Secretaria de Hacienda llevd a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas previsto

en la Convocatoria y en las Bases de la Licitacién Publica.

d. El 28 de febrero de 2020, el Estado emiti6 el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso
publico, misma que se agrega al presente Contrato en copia simple como Anexo 2 (el “Acta de Fallg”},

en la que se declararon ganadoras, entre otras a las siguientes ofertas:
3 @J

‘Denominacién Oferta: Banamex 1



Banco: Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex

Monto: $1,645'000,000.00 (il seiscientos
cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Margen Aplicable: 0.27% (cero punta veintisiete por ciento)

Denominacién Oferta: Banamex 2

Banco: Banco Nacional de Meéxica, S.A,
integrante del Grupo Financiero Banamex

Monto: $755°000,000.00 (Setecientos cincuenta y
cinco millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional)

Margen Aplicable: 0.29% (cero punto veintinueve por ciento)

El presente Contrato es celebrado en ejecucién de la Oferta Banamex 1 que, entre otras, resulté
ganadora conforme al Acta de Fallp, hasta por el monto del Crédito.

SEXTO. Con fundamento en la Autorizacion del Congreso y en la demas Legislacién Aplicable, el 6 de mayo
de 2013 el Estado de Baja California, por conducto del Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Planeacion y Finanzas del Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y el Fiduciario
(actualmente Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Mdaltiple, Grupo Financiero Santander
México), en tal cardcter, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y pago nimero
F2002326 {el “Contrato de Fideicomiso” o et “Fideicomise”, indistintamente), por virtud del cual el Estado
afectara al patrimonio de dicho fideicomiso el Porcentaje Asignado (segun dicho término se define mds
adelante), con el objeto de que éstas sean destinadas al pago de las obligaciones asumidas por el
Acreditado, en términos del presente Contrato.

SEPTIMO. Mediante la celebracion del presente Contrato, el Acreditado lleva a cabo el refinanciamiento
de las obligaciones de pago a cargo del Estado de Baja California, constitutivas de deuda publica, derivadas
de los financiamientos que se sefialan en el Anexo 10 (los “Créditos a Refinanciar”), hasta donde baste y
alcance, mismos que en su origen se destinaron a inversién pablica productiva.

DECLARACIONES
I Declara el Acreditante, a través de sus representantes legales, que:

(i) Es una Institucién de Banca Multiple legalmente constituida de conformidad con tas leyes de
México, en virtud de transformaciéon, segun decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion de fecha 16 de agosto de 1991, y segun inscripcién en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil numero 65,126.

(i) Sus representantes legales cuentan con facultades suficientes para celebrar el mismo, segun
consta en la escritura publica namero (i) 52,746 de fecha 14 de marzo de 2005, otorgada ante
la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pdblico numero 1 de la Ciudad de México, e
inscrita en el Registro Publico de Comercio de Mexicali, bajo la partida 5332192, y (ii) 51,319 de
fecha 13 de junio de 2012, otorgada ante la fe del Lic. Francisco javier Gerardo Oliveros Lara,
Notario Pdblico ndmero 75 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de
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(iii)

(iv)

{v)

(vi)

Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 65126, mismas facultades que no le
han sido limitadas, modificadas ¢ revocadas en forma alguna a la fecha de firma del presente
Contrato.

Participo en el proceso competitivo mediante Licitacién Pibiica realizado por el Estado, quien le
adjudicd mediante el Acta de Fallo, el otorgamiento de créditos simples, considerando las dos
ofertas ganadoras del Acreditante, hasta por la cantidad de $2,400'000,000.00 (Dos mil
cuatrocientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), para ltlevar a cabo el
refinanciamiento de los contratos de deuda publica del Estado hasta por la totalidad de los
saldos insolutos, mds los recursos necesarios para la constitucion de fondos de reserva y para
cubrir gastos y costos asociados a la celebracién de las operaciones de refinanciamiento, de
conformidad con lo dispuesto en la Autorizacién del Congreso.

Ei articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera establece que: {i) los entes publicos no podran
contraer, directa o indirectamente, financiamientos u obligaciones con gobiernos de otras
naciones, con sociedades o particulares extranjeros, ni cuando deban pagarse en moneda
extranjera o fuera del territorio nacional; y (ii) s6lo podran contraer obligaciones o
financiamientos cuando se destinen a financiar inversiones publicas productivas v a
refinanciamiento de deuda pdblica, incluyendo los gastos y costos relacionados con [a
contratacion de dichas cobligaciones y financiamientos, asi como las reservas que deban
constituirse en relacidon con las mismas.

Hizo del conocimiento del Acreditado que existen disposiciones legales en materia de
transparencia de informacion y proteccion de datos personales aplicables a las entidades
publicas y a las Instituciones de Banca Multiple, tomando en consideracion el secreto bancario
aplicable a éstas, las cuales imponen el cumplimiente de obligaciones en esa materia, al tiempo
que pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen al
Acreditante a revelar cierta informacién asociada al Crédito, que de no hacerlo, pudiera derivar
en la imposicién de sanciones a la entidad, sus funcionarios y empleados, en tal virtud, el
Acreditado ha reconocido y aceptado que existe la posibilidad de que se actualice alguno de los
supuestos antes citados y que por lo tanto el Acreditante tendrd que actuar conforme a
derecho.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una de las
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto a otorgar el Crédito
al Acreditado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan en el presente Contrato.

Declara el Acreditado, por conducto del titular de la Secretaria de Hacienda, que:

(i)

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccién |, 43, 116 y demas relativos de la
Constitucién Federal; articulo 19, 4 y demas relativos de la Constitucion Local, es una de las
entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano en todo lo que
concierne a su régimen interior, con personalidad juridica'y patrimonio propio.

(ii) E! titular de la Secretaria de Hacienda, Rodolfo Castro Valdez, cuenta con la capacidad vy

facuitades suficientes para comparecer en términos del presente Contrato a nombre del Estado
de Baja California, de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los articulos 21 fraccion I; y 27 fracciones |,
Vill, IX, Xl y XXXill, en relacién con el Octavo, Decimo Primero y Décimo Séptimo de fa Ley
Orgdnica de la Administracién Publica del Estado de Baja California; 26 fracciones 01X, X, Xl y
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demas relativos y aplicables de la Ley que Regula los Financiamientos y Obligaciones; 9 y 11

fracciones 1, XIl, XVI, XVII, XXV, XXVI, XXXVI y demas aplicables del Reglamento Interno de la
Secretaria de Hacienda del Estado de Baja California; y (ii) el nombramiento del titular de la
Secretaria de Hacienda emitido el 24 de abril de 2020, por el C. Gobernador Constitucional del

Estado de Baja California. Copia de dicho Nombramiento se agrega al presente Contrato de

Crédito como Anexo 3.

(iii)

(iv)

(vi)

{vii)

{viii)

{ix)

{x)

Su comparecencia en la celebracidn del presente Contrato: {i) ha sido debidamente autorizada
de conformidad con la legislacién y normativa aplicable; y {ii) no viola, contraviene, se opone, 0
constituye un incumplimiento bajo la Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, crédito,
acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda
estar obligado.

Cuenta con autorizacidn del H. Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato vy
afectar como fuente de pago de las obligaciones que deriven del mismo, el Porcentaje Asignado
(en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacion Fiscal y la Ley que Regula los
Financiamientos y Obligaciones), seglin consta en la Autorizacién del Congreso.

Dentro de la esfera de competencia de los funcionarios del Estado de Baja California, fueron
observadas y cumplidas en su totalidad [as formalidades y requisitos del procedimiento
correspondiente para la iniciativa y publicacion de la Autorizacion del Congreso.

Los recursos del Crédito objeto del presente Contrato serdn destinados de conformidad con la
Clausula Tercera del presente Contrato.

Los recursos con los que pagara las cantidades gue resulten a su cargo conforme al presente
Contrato provendréan de operaciones efectuadas conforme a la Ley aplicable y serdn de
procedencia licita, provenientes de las Participaciones Federales, asi como de recursos propios
del Estado, entre otros, los ingresos locales derivados de la recaudacion de Impuesto Sobre
Remuneraciones al Trabajo Personal, en términos del Presupuesto de Egresos del Estado para
el ejercicio fiscal de que se trate.

A ta fecha de celebracién del presente Contrato, el Estado de Baja California (directa o
indirectamente), no se ha excedido en la contratacién y/o disposicion del monto total de
financiamiento autorizado en términos de la Autorizacién del Congreso.

Esta de acuerdo en comparecer al presente Contrato de apertura de crédito simple con el
Acreditante, en los términos, bajo las condiciones y para los efectos establecidos en el mismo.

No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o reclamacion ante Autoridad
Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, 0 que pretenda iniciar, en su contra que
no haya sido desestimada y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de
alguno de los Documentos de la Operacién o que tenga o pudiera tener un Efecto Material
Adverso.

La celebracidn por parte del Acreditado del presente Contrato y los demas Documentos de fa
Operacion, asi como todos los documentos a que se hace referencia en ellos, celebrados o a ser
celebrados por el Acreditado, (i) constituyen, o después de su celebracién constituiran, segun
sea el caso, obligaciones legales vélidas y vinculatorias para el Acreditado, exigibles conforme a
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{xii}

(xiii}

{xiv)

- (xvi)

{xvii)

sus términos y condiciones; y {ii) no violan ni contravienen en forma alguna cuaiquier ley
aplicable.

La celebracion y cumplimiento de este Contrato por el Acreditado, los demas Documentos de 1a
Operacion y las operaciones contempladas en cada uno de los mismags, incluyendo, sin limitar:
{i) el pago de principal, intereses y cualesquiera otras cantidades que deriven de! crédito objeto
del presente Contrato; (ii) el registro de este Contrato en el Registro Estatal; y {iii) el registro de
este Contrato ante el Registro Publico Unico; y en cualquier otro registro que resulte aplicable,
en términos del presente Contrato y conforme a la normatividad aplicable; han sido
debidamente autorizados de conformidad con la normatividad y no incumplen o contravienen
cualquier ley, reglamento o decreto aplicables.

El Acreditado se encuentra en cumplimiento con los financiamientos que constituyen deuda
publica directa o contingente y el monto del Crédito se encuentra dentro del monto autorizado
en el Decreto y no excede de lo establecido en las leyes aplicables.

No tiene conocimiento de la ocurrencia de algun evento, circunstancia o condicion que afecte o
pueda afectar adversamente (i) la capacidad del Acreditado para cumplir sus obligaciones de
pago conforme al presente Contrato, o {ii} los derechos o recursos del Acreditante al amparo
del presente Contrato.

El Gobernador del Estado no ha presentado ante el Congreso de! Estado iniciativas de reformas,
adiciones o modjificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa que se encuentre en
trémite ante el Congreso del Estado, que resulte en un Efecto Material Adverso para el
Contrato o las obligaciones del Acreditado al amparo del mismo.

El presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en 1a Ley de Disciplina Financiera y
en la Ley que Regula los Financiamientos y Obligaciones y demds disposiciones estatales
aplicables.

Es de su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de transparencia de
informacién y proteccion de datos personales aplicables a las entidades publicas v a las
instituciones de banca multiple, tomando en consideracion el secreto bancario aplicable a
éstas, las cuales imponen el cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que
pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen al
Acreditante a revelar cierta informacidn asociada al Crédito, que de no hacerlo, pudiera derivar
en la imposicion de sanciones a la entidad, sus funcionarios y empleados; en tal virtud,
reconoce y acepta que existe la posibilidad de que se actualice alguno de los supuestos antes
citados y que, por lo tanto, el Acreditante tendrd que actuar conforme a derecho.

<IN, Declaran las Partes conjuntamente, que:

(1)

El Acreditante ha hecho del conocimiento del Acreditado y este dGltimo se ha dado por
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacién contenida en la base de
datos de la sociedad de informacién crediticia que el Acreditante consultd previamente a la
celebracion del presente Contrato y que el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de
sus obligaciones de pago derivadas de la formalizacién y disposicién del Crédito, se registrara
con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada
sociedad de informacién crediticia, las cuaies pueden afectar el historial crediticio.
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(i)  Previamente a la suscripcién del presente Contrato, han obtenido todas y cada una de las
autorizaciones requeridas para ello y cumplido con los requisitos normativos para su
formalizacion y que sus representantes o apoderados cuentan con las autorizaciones,
facultades y capacidad legal suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido limitadas,
modificadas ni revocadas en forma alguna a ta fecha de suscripcién del presente Contrato.

(iii)  Reconocen mutuamente ia personalidad juridica de sus representadas y admiten como suyas,
en lo que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores y concurren a la
celebracidn del presente Contrato sin existir dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del
consentimiento que afecte su formalizacion.

De conformidad con lo anterior las Partes convienen en obligarse de conformidad con fas siguientes:
CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacidn. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en
este Contrato, los términos que se relacionan en la presente Clausula, que hayan sido utilizados en los
apartados de Antecedentes y Declaraciones del presente Contrato y que se utilicen en lo sucesivo en sus
Cladusulas y Anexos, se les atribuiran los significados que para cada casc se indica, cuando dichos términos
aparezcan escritos: (i) con mayuscula inicial o con mayusculas, (i) en singular o plural, y/o (iii) con negrillas,
y obligaran a las Partes conforme al significado que en cada caso se atribuya al término que se trate:

"Acreditado” significa el Estado de Baja Californta, a través del Poder Ejecutivo del Estado de Baja
California, por conducto del Secretario de Hacienda del Estado.

“Acreditante” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, o
cualquier cesionario permitido.

“Asociaciones Publico-Privadas” significan las previstas en la Ley de Asociaciones Pablico-Privadas o en las
leyes de las entidades federativas, incluyendo los proyectos de prestacidn de servicios o cualquier esquema
similar de caracter local, independientemente de la denominacion que se utilice.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comisiéon, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legisiativo o
administrativo, de caréacter federal, estatal o municipal, con jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al
presente Contrato y a cualesquiera de los Documentos de la operacidn.

“Aviso Previo de Aceleracién” significa la notificacion que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 4, el Acreditante debera entregar al Estado, cuando a su juicio
considere que se ha actualizado una Causa de Aceleracién.

“Aviso Previo de Vencimiento Anticipade” significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 5, el Acreditante debera entregar al Estado, cuando a su
juicio considere que se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

“Cantidad de Aceleracion” significa {a) en el caso de aceleracion parcial, el servicio de la deuda
correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate por un factor de 1.3 (uno punto tres); y {b) en caso de
aceleracion total, el Acreditante tendra derecho a recibir, el monto total que represente la Cantidad Limite,
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mas todos los remanentes que existan, una vez cubiertos los pagos que tengan prelacién en términos del
Fideicomiso, hasta pagar el saldo insoluto del Crédito.

“Cantidad Limite” significa la cantidad que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado a la cantidad neta que
resuite de cada Ministracion de Participaciones, después que el Fiduciario fondee y/o pague los Gastos del
Fideicomiso, ta cual serd aplicada para fondear la cantidad requerida en la Cuenta de! Financiamiento, en
términos del Fideicomiso.

“Causa de Aceleracién” significa, conjunta o indistintamente, una Causa de Aceleracidon Parcial y/o una
Causa de Aceleracion Total.

“Causa de Aceleracién Parcial” significa cada uno de los supuestos que se estipulan en la seccién 12.1 de la
Clausula Décima Segunda det Contrato.

“Causa de Aceleracion Total” significa cada uno de los supuestos que se estipulan en la seccién 12.2 de la
Clausula Décima Segunda del Contrato.

“Causa_de Vencimiento Anticipado” significa cada uno de los supuestos que se estipulan en la Clausula
Décima Tercera del Contrato.

“CCP” significa el costo de captacién ponderado que pagan las distintas instituciones financieras por fos
depdsitos a plazo, calculado y publicado periddicamente por el Banco de México.

“Contrato” significa el presente contrato de apertura de crédito simple.
“Crédito” o “Financiamiento” significa el crédito simple que otorga el Acreditante al Estado hasta por la

cantidad de $1,645'000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) y que se documenta al amparo del presente Contrato.

“Créditos a Refinanciar” significan los financiamientos a cargo del Estado de Baja California, constitutivos de
deuda puablica, que se enlistan en ef Anexo 10 del presente Contrato, y segin los mismos seran objeto de
refinanciamiento, de acuerdo a lo establecido en el articulo segundo del Decreto de Autorizacidn, hasta
donde baste y alcance, con los recursos derivados del presente Crédito.

“Cuenta_del Financiamiento” significa la cuenta bancaria de depésito que el Fiduciario abra, opere y
mantenga a 1a cual debera abonar y cargar las cantidades que correspondan en términos del Fideicomiso
para fondear los recursos que correspondan: (i) al Acreditante para el pago det Crédito y (ii) en su caso, a la
Contraparte de los Instrumentos Derivados que se encuentren ascociados al mismo; en el entendido que la
Acreditante tiene el primer lugar de prelacion con respecto a los recursos en dicha cuenta.

“Cuenta General” significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere y mantenga para
recibir, entre otros recursos, las cantidades que resulten del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas,
en los términos previstos en el Fideicomiso.

“Decreto de Autorizacién” o “Autorizacién del Congreso” significa el Decreto nimero 27, publicado en el
Periddico Oficial del Estado de Baja California, el 13 de diciembre de 2019.

“Deuda Publica” significa cualquier financiamiento contratado por el Estado, en términos de la Ley de

Disciplina Financiera.
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“Dia Hahil" significa cualquier dia, excepto: {i) sdbados; (ii) domingos; y {iii) cuaiquier dia en que las oficinas
de las instituciones de crédito en México estén autorizadas u obligadas por ley, reglamento, decreto o
disposiciones de caracter general para permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones,
conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dispaosicion” significa cada desemboiso del Crédito, que el Estado solicite al Acreditante en términos de la
Cliusula Quinta del Contrato.

“Documentos de la Operacidn” son conjuntamente: (i) este Contrato; (ii) ef Contrato de Fideicomiso; {iii) los
Pagarés, (iv) los Instrumentos Derivados; y (v} cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccién y en
general cualquier otro documento celebrade o que se celebre en relacién con cualquiera de los anteriores,
incluyendo los convenios modificatorios correspondientes.

“Efecto Material Adverso”; significa un efecto adverso sobre (i) la capacidad del Acreditado para cumplir
puntualmente cualquiera de sus obligaciones de pago bajo el Contrato de Crédito, {ii) la legalidad, validez o
ejecutabilidad del Contrato de Crédito y los documentos relacionados, y/o {iii) los derechos y recursos del
Acreditante relacionados o derivado del presente Contrato, el Fideicomiso o la afectacién al servicio del
Crédito del Porcentaje Asignado de Participaciones.

“Estado” significa el Estado de Baja California.

“Fecha de Pago” significa el dia 25 {veinticinco) de cada mes en que deban pagarse: (i) los intereses que se
causen durante cada Periodo de Pago; y (ii) las amortizaciones de principa! del Crédito, de confaermidad con
o dispuestc en este Contrato y la tabla de amortizaciones correspondiente a cada Disposicion. En el
supuesto que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se hara el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual dicho pago se realizara el
Dia Habil inmediato anterior.

“Fecha de Vencimiento” significa el dia 5 de mayo de 2040 a que se refiere la Cldusula Octava del Contrato,
en el entendido que si se trata de un dia que no sea Dia Habil el Contrato vencerd el Dia Habil inmediato
anterior.

“Fideicomiso” © “Contrato de_Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracién y pago numerc F2002326, de fecha 6 de mayo de 2013, celebrado entre el Estado, en calidad
de fideicomitente y fideicomisario ensegundo lugar, y Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander México, como fiduciario, para gue sirva como fuente de pago de ios
financiamientos, las garantias de pago oportuno y/o los Instrumentos Derivados que celebre, en su caso, el
Estado.

“Fiduciario” significa el fiduciario del Fideicomiso, o sus cesicnarios o causahabientes, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de que en cualguier momento se pudiera Hevar a
cabo la sustitucion de la institucion fiduciaria.

“Fondo de Reserva” significa el fondo que debera establecerse en el Fideicomisopara el Crédito, a fin de que
sirva como reserva para el pago de cualquier concepto debido en términos del Contrato, que debers tenery
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el caso que los recursos de la Cuenta del Financiamiento
sean, por cualquier causa, insuficientes, el cual se constituira con cargo a la primera disposicién del Crédito y
se reconstituira con cargo al Porcentaje Asignado y, en su defecto, con recursos propios del Estado, en

T



terminos de la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

“Gastos del Fideicamiso” significa todos los gastos relacionados con el Fideicomiso, incluyendo, sin limitar,
los gastos, derechos, impuestos y honorarios en los que el Fiduciario incurra con relacién al cumplimiento
de sus deberes y obligaciones de conformidad con el Contrato de Fideicomisc,

“Ingresos de Libre Disposicion” significan los ingresos Locales y las participaciones federales, asi como los
recursos que, en su caso, reciban del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas en
los términos det articulo 19 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y cualquier otro
recurso que no esté destinado a un fin especifico, en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

i

‘Ingresos Locales” significan aquellos percibidos por las Entidades Federativas y los Municipios por
impuestos, contribuciones de mejoras, derechos, productos y aprovechamientos, incluidos los recibidos por
venta de bienes y prestacion de servicios y los demaés previstos en términos de las disposiciones aplicables.

“Ingresos Totales” significan la totalidad de los Ingresos de Libre Disposicion, las transferencias federales
etiquetadas y el financiamiento neto, en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

“Institucién Calificadora” significan cualesquiera de Standard & Poor’s, 5.A. de C.V,, Fitch México, S.A. de
C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“Institucion Financiera” significan fas instituciones de crédito, sociedades financieras de objeto miultiple,
casas de bolsa, almacenes generales de depdésito, uniones de crédito, instituciones de seguros, sociedades
mutualistas de seguros, sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras populares y
sociedades financieras comunitarias y cualquiera otra sociedad autorizada por la SHCP o por cualesquiera
de las Comisiones Nacionales para organizarse y operar como tales, siempre y cuando la normatividad que
les resulte aplicable no les prohiba el otorgamiento de créditos.

“Instrumento Derivado” significa una operacion financiera derivada, asociada al Crédito, de cobertura o de
intercambio de tasas de interés o de otro tipo, para mitigar el riesgo relacionado a [a variacion de la Tasa de
Referencia, contratada con una institucién financiera debidamente autorizada para celebrar dichas
operaciones en México.

“IVA" significa el Impuesto al Valor Agregado.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona: (i) cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza,
regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesién, otorgamiento, franguicia u otra disposicion o
restriccion gubernamental o cualquier interpretacion de cualesquiera de los anteriores expedido por
cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las autorizaciones gubernamentales), y {ii)
cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o determinacién similar
expedido por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatoria para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracién de Participaciones” significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que realice la
SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o de la unidad administrativa que la sustituya en dichas

funciones, respecto de las Participaciones.




“Monto del Crédito” significa hasta la cantidad de $1,645'000,000.00 {Mil seiscientos cuarenta y cinco
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional). Dicho monto incluye los recursos necesarios para la
constitucion de fondas de reserva y para cubrir gastos y costos asociados a la celebracidn del Contrato de
Crédito.

“Notificacién de Aceleracion” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

“Notificaciéon de Terminacion de Causa de Aceleracion” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en el Contrato de Fideicomisc.

“Notificacién de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho términc se le atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

“Qbligacion” significan fos compromisos de pago a cargo del Estado derivados de los Financiamientos y de
las Asociaciones Publico-Privadas, en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

“Obligacién a Corto Plazo” significa cualquier Obligacién contratada con Instituciones Financieras a un
plazo menor o igual a un afio, en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

“Obligacién_Asociada” significa el Instrumento Derivado celebrado por el Estado con una Institucién
Financiera, que se encuentre asociado al Crédito.

“Pagaré” significa el pagaré o los pagarés, de tipo causal, que suscriba y entregue el Estado a la orden del
Acreditante, unicamente para documentar cada Disposicion dei Crédito, asi como su abligacién de pagar la
suma principal e intereses en los términos de dicho documento y el presente Contrato. Lo anterior, en
términos sustancialmente similares al documento que se adjunta como Anexo 7 al presente Contrato. El o
los Pagarés que suscriba el Estado se considerardn de tipo causal y tendran las caracteristicas establecidas
en el articulo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y las de este Contrato.

“Participaciones” o “Participaciones Federales” significan los recursos gue en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, en términos de fa Ley de Coordinacidn Fiscal,
excluyendo las participaciones que de dicho fondo correspondan a los municipios del Estado e incluyendo
(sin estar limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de fas mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, y/o contribuciones y/o ingresos provenientes de la Federacidn, a través de la
SHCP, por conducto de la Tesoreria de la Federacion y/o cualquier otra unidad administrativa que la sustituya
en estas funciones, en favor del Estado que eventualmente las sustituyan y/o complementen por cualquier
causa.

“Periodo de Pago” significa, respecto del presente Contrato, el lapso en el cual se computarén los intereses
sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en el entendido que:

(i} el primer Periodo de Pago de cada Disposicion, iniciara {e incluird) el dia en que se realice la
Disposicion de que se trate y concluird (sin incluir) en: (a) la primera Fecha de Pago
inmediata siguiente, si la Disposicion de que se trate fue realizada en o antes del dia 14 del
mes que corresponda; o (b) en la Fecha de Pago del mes inmediato siguiente, si la
Disposicion de que se trate fue realizada después del dia 14 del mes que corresponda;

(ii) los subsecuentes Periodos de Pago iniciarén en (e incluiran) la Fecha de Pago en gue
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concluya el Periodo de Pago anterior y concluirdn en (sin incluir} la Fecha de Pago inmediata
siguiente; y

(ifi} el Gltimo Periodo de Pago iniciard en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya el Periodo
de Pago anterior y concluird (sin incluir) en: {a) la fecha en la que se pague la totalidad de las
cantidades adeudadas, o (b} la Fecha de Vencimiento, en su caso.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, asociacién en participacion, coinversidn,
fideicomiso, u otras entidades u organizaciones constituidas formalmente, asi como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“Peso” y “S” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo de Disposicidon” significa el plazo de hasta 90 {noventa) dias naturales, contado a partir de la fecha de
firma del presente Contrato, el cual podra prorrogarse a solicitud del Estado y a entera discrecién del
Acreditante, en términos de la Clausula Quinta def Contrato.

“Porcentaje Asignada” significa el 5.29% (cinco punto veintinueve por ciento) de las Participaciones que el
Estado debera destinar como fuente de pago de las cantidades pagaderas en términos del presente
Contrato, a traves del Fideicomiso, que el Estado afectd o afectard al patrimonio del Fideicomiso para pagar
el Crédito y las Obligaciones Asociadas, en los términos previstos en el Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de Baja California a cargo
de la Secretaria o cualquier otro que en el futuro le sustituya.

“Registro Publico Unico” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la SHCP o cualquier otro que en el futuro le sustituya.

“saldo_Objetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que deberd mantenerse en el Fondo de
Reserva, por el importe equivalente a 3 {tres) meses de servicic de |la deuda (amortizaciones de principal
més intereses ordinarios), calculandose al final de cada afic, como 3 veces la mensualidad maxima del afio
siguiente. Adicionalmente, en cada Disposicion se debera calcular el Saldo Objetivo, tomando la maxima
mensualidad del afio en curso y multiplicandola por 3 veces.

“Secretaria” significa Secretaria de Hacienda del Estado de Baja California.

“SHCP” significa Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

“Sobretasa” significa la sobretasa expresada en puntos porcentuales aplicable a la calificacidn del crédito o,
en su defecto, del Estado, que represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al
menos dos instituciones Calificadoras, aplicable el primer dia del Periodo de Pago que corresponda, que
deberd sumarse a la Tasa de Referencia para componer la Tasa de Interés Ordinaria.

“Solicitud de Disposicion” significa el documento elaborado en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 8, que el Estado entregue al Acreditante para solicitar el desembolsa,
total o parcial del Crédito, de acuerdo con lo dispuesto por la Cldusula Quinta del presente Contrato.

“Soficitud de Pago” significa el documento elaborado en términos sustancialmente similares al formato
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gue se adjunta como Anexo 9, segln sea maodificado de tiempo en tiempo en términos del Fideicomiso, a
través del cual el Acreditante solicitard las cantidades que le sean debidas en términos del Contrato.

“Tasa de Interés Ordinaria” significa la tasa que resulte de sumar: (i} la Tasa de Referencia, mas (ii} la
Sobretasa aplicable.

“Tasa de Interés Moratoria” significa la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 2 (dos) la Tasa
de Interés Ordinaria que se obtenga conforme a la Clausula Sexta, numeral 6.4, vigente en la fecha en que
debio realizarse el pago. - '

“Tasa de Referencia” significa la TIIE o, en su caso, la tasa sustitutiva que se establezca conforme a los
supuestos establecidos en la Clausula Sexta, numeral 6.3 de! presente Contrato.

“Techo de Financiamiento Neto” significa el limite de financiamiento neto anual que podra contratar el
Estado, con fuente de pago de Ingresos de Libre Disposicidn, en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

“TItE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas
cercanc que lo sustituya, que el Banco de México dé a conocer todas los Dias Hahiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién. La TIE que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada en el Diario Oficial de la Federacién exactamente el Dia Habil de inicio de cada
Periodo de Pago o, en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada.

En este Contrato, y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i)  Los encahezados de las Clausulas y Secciones son para referencia Unicamente y no afectaran
la interpretacion de este Contrato.

(ii) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacidn, incluira: (a} todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacion; (h)
todos los documentas, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de
este Contrato o de los Documentos de la Operacion; y (¢} cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a los
Documentos de la Operacion, segun sea el caso.

(iii) Laspalabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

(iv) Las referencias a cualquiera Persona incluirdn a sus causahabientes y cesionarios (y en el
caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier Persona que suceda las funciones,
facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental).

(v) Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicion en
particular de este Contrato.

(vi) Elsingular incluye el plural y el plural incluye el singular.

(vii) Las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor de
tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significara
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dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y
cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma.

(viii) Las referencias a una Clausula, Seccidén o Anexo son referencias a la clausula o seccidn
relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

Clausula Segunda. Crédito. El Acreditante otorga a favor del Estado un crédito simple, poniendo a su
disposicion hasta la cantidad de $1,645’000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) por concepto de principal.

La cantidad que se precisa en el parrafo anterior incluye, especificamente, el importe para financiar, hasta
donde alcance, los conceptos previstos en la Cldusula Tercera siguiente, y no incluye intereses y demas
accesorios financieros pagaderos al Acreditante en términos del presente Contrato derivados del Crédito o
de los demds documentos del financiamiento.

El Crédito no tiene el cardcter de revolvente por lo que los montos pagados no podran disponerse otra vez,

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el Monto del Crédito hasta donde baste y alcance,
precisa y exclusivamente al pago de manera parcia! o total de los Créditos a Refinanciar que se enlistan en
el Anexo 10 y demas conceptos que se precisan en la tabla inmediata siguiente, conforme a lo autorizado
por el Congreso del Estado en la Autorizacion del Congreso:

i

|
(1} Pago parcial o total de los Créditos

a Refinanciar a cargo del Estado de | $1,596'581,543.46 (Mil quinientos noventa y seis millones
Baja California, que se enlistan en quinientos ochenta y un mil quinientos cuarenta y tres
el Anexo 10: Pesos 46/100 Moneda Nacional)

(ii) Integracion del Fondo de Reserva | $32'576,300.46 (Treinta y dos millones quinientos setenta
en el Fideicomiso de y seis mil trescientos Pesos 46/100 Moneda Nacional)
Administracién y Fuente de Pago:

$15'842,156.08 (Quince millones ochacientos cuarenta y
dos mil ciento cincuenta y seis Pesos 08/100 Moneda
‘ Nacional)

(iii) Gastos y Costos Asociados a la
contratacian de! Financiamiento

: < $1,645'000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta y cinco
Monto Total del Crédito:
. : onto Total del Credito millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)

En el supuesto que el importe del Crédito no sea suficiente para liquidar los Créditos a Refinanciar antes
~sefialados, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito, hasta su
liguidacién total.

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas para la Disposicién del Crédito. Para que el Estado pueda
realizar la primera Disposicion del Crédito deberd cumplir previamente, con las siguientes condiciones

suspensivas:

4.1 Entregar al Acreditante el original de la constancia de la inscripcién del Contrato en el Registro
Estatal.

' i
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4.2
4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4,10

4.11

Entregar al Acreditante una copia de la constancia de inscripcion del Contrato en el Registro
Puablico Unico.

Que el Fideicomiso se encuentre debidamente formalizado, que sus términos y condiciones sean
a satisfaccidn del Acreditante y que se haya aportado al Fideicomiso el Porcentaje Asignado;

Que el Estado haga entrega a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de fa SHCP
y/o a través de cualquier dependencia facultada, de la instruccién irrevocable mediante la cual
se notifique e instruya a dicha autoridad: (i) que el Porcentaje Asignado fue afectado al
Fideicomiso; (ii} que los montos que le correspondan al Estado por concepto del Porcentaje
Asignado deberan ser entregados de manera directa al Fideicomiso; y {iii) que dicha notificacion
e instruccidn no podra ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito del
Acreditante;

Entregar al Acreditante el original de la constancia de la inscripcion del Contrato en el Registro
del Fideicomiso mediante la cual se le otorgue al Acreditante el caracter de fideicomisario en
primer lugar en el Fideicomiso y se establezca el Porcentaje Asignado.

Entregar al Acreditante una copia certificada por fedatario pablico o un ejemplar original del
Fideicomiso, debidamente suscrito por el Estado y el Fiduciario.

Que el reparte emitido por la Sociedad de Informacidn Crediticia respecto al historial crediticio
det Estado se encuentre vigente en el momento en que se pretenda ejercer la primera
disposicion del crédito y que los resultados que en él se consignen a juicio del Acreditante no
requiera la creacion de provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de fa facultad del
Estado de entregar al Acreditante, en su caso, la documentacién que evidencia la impugnacién o
aclaracion correspondiente.

Que se haya suscrito y entregado el Pagaré por el monto de Ia Disposicion.

Que se encuentre abierta y operando en el Fideicomiso la Cuenta Concentradora o cualguier
cuenta del Fideicomiso requerida para realizar los pagos de este Contrato de Crédito.

Que las declaraciones del Acreditado sean verdaderas, completas y correctas en todos sus
aspectos en, y a ta fecha de la Disposicién, como si hubieran sido hechas en, y a esa fecha, lo que
se encuentra incluido en la Solicitud de Disposicion.

Que se emita un oficio firmado por el titular de la Secretaria de Hacienda del Estado o
Subsecretario de Ingresos, en el que se declare, bajo protesta de decir verdad, lo siguiente:

* Que las aprobaciones necesarias para la suscripcién de este Contrato, el pago de cantidades
bajo este Contrato y los recursos derivados del Porcentaje Asignado, han sido obtenidas v se
mantienen vigentes, y que el Acreditado no ha excedido los montos de endeudamiento
autorizados.

* Que no ha existido cambio alguno en ia situacidén financiera, econémica o politica del
Acreditado o de México, el cual pudiera tener un Efecto Material Adverso.
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Que el Estado sigue formando parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacion Fiscal y se encuentra vigente el Convenio de Adhesidn al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal del Estado con la Federacidn.

Que no le ha sido notificado ni se tiene conocimiento de accién, demanda u otro
procedimiento legal iniciado, en contra del Acreditado que tenga o pudiera afectar el
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato.

Que no le ha sido notificado ni se tiene conocimiento, ni se encuentran vigentes Causas de
Aceleracién o Causas de Vencimiento Anticipado derivados del presente Contrato y que la
Autarizacidn del Congreso continda en pleno vigor y efectos.

Que el Acreditado se encuentra al corriente en todas las obligaciones a su cargo derivadas de
aquellos financiamientos inscritos en el registro del Fideicomiso.

Se aclara que para las disposiciones subsecuentes a la primera Disposicién, se deberdan cumplir con las
condicicnes referidas en los numerales 4.3, 4.8, 4.9, 4.10 y 4.11 anteriores.

Clausula Quinta. Disposicién del Crédito. Una vez que se tengan por cumplidas las condiciones suspensivas
que se precisan en la Clausula Cuarta del Contrato ante el Acreditante, el Estado podra disponer del
Crédito, mediante una o varias Disposiciones, dentro del Plazo de Disposicion.

5.1

Requisitos para fa Disposicidn y aplicacién. Para llevar a cabo cada Disposician del Crédito, el Estado

debera entregar al Acreditante con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta
para disponer el Crédito, en el entendido que el dia en que se realice el desembolso deberd ser Dia Habil, la
siguiente documentacion:

()

(it}

La

Solicitud de Disposicién en términos del Anexo 8, debidamente llenada por funcionario

legalmente facultado del Estado, la cual incluira las siguientes manifestaciones del Estado:

(a)

Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas ias obligaciones contraidas en
virtud de la firma del presente Contrato, en su caso.

(b) Ala fecha de suscripcion de dicho documento, no ha ocurrido una Causa de Aceleracién o

{c)

una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato.

Las declaraciones del Estado contenidas en el Contrato, son ciertas en y, a la fecha de la
Solicitud de Disposicidn, como si dichas declaraciones fueren hechas en la fecha de firma
de dicho documento.

(d) No ha excedido los montos de endeudamiento autorizados en el Decreto de Autorizacidn.

El Estado entregue el original del Pagaré que documente la Disposicion correspondiente, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 7, debidamente suscrito por el titular de la
Secretaria, o un funcionario del Estado debidamente facultado. El Pagaré no podra tener
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento. En todo caso, los Pagarés solo podran ser
negociados dentro del territorio nacional, con el Gobierno Federal, con las instituciones de

cré

dito que operen en territorio nacional o con personas fisicas 0 morales de nacionalidad

.



mexicana.

Como requisito previc para que el Acreditante proceda a efectuar cada desembolso de recursos que el
Estado solicite ejercer con cargo al Crédito, junto con la Solicitud de Disposicién deberéd presentar una
notificacidn por escrito que incluya el monto a liquidar del Crédito a Refinanciar, e! nimero de cuenta
bancaria, nimero de sucursal, CLABE y el nomhbre de la institucion financiera en que se depositaran los
recursos para el pago del o los Créditos a Refinanciar.

Una vez que el Estado haya entregado al Acreditante una Solicitud de Disposicién del Crédito y se hayan
cumplida con las condiciones suspensivas, el Acreditante realizara el desembolso en la fecha propuesta

. para disponer el Crédito en la misma Solicitud de Disposicion, a mas tardar a 1as 12:00 {doce) horas, horario
del centro de México, a la cuenta que para tales efectos le hubiere notificado el Estado en la Solicitud de
Dispasicidn, ya sea que se trate de una cuenta del Estado, del Fideicomiso u otra distinta especificada en la
Solicitud de Disposicidn.

Todas las cantidades de recursos que se dispongan con cargo al Crédito de conformidad a lo previsto en los
parrafos anteriores se entenderan entregadas al Estado, a satisfaccion del mismo, constituyendo en
consecuencia obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor del Acreditante.

5.2 Causas de terminacion anticipada del Plazo de Disposicién. El Plazo de Disposicién concluira
anticipadamente en los siguientes casos:

{0 Cuando medie solicitud expresa del Estado.
(ii) Si el Monto del Crédito ha sido dispuesto en su totalidad.
(iii) Si se ha cubierto totalmente el destino del Crédito.

5.3 Prérroga del Plazo de Disposicion. El Acreditante podrd a su entera discrecion prorrogar el Plazo de
Disposicion las veces que sea necesario o conveniente por plazos de 30 {treinta} dias naturales, siempre y
cuando, reciba solicitud por escrito del Estado, con al menos 2 (dos) Dias Habiles previos a la fecha de
vencimiento de! Plazo de Disposicion o cualquiera de sus prérrogas, en su caso. La(s) prérrogals) que, en su
caso, conceda el Acreditante al Estado no podra(n) modificar bajo ninguna circunstancia la Fecha de
Vencimiento del Crédito establecida en la Cldusula Octava del Contrato, debiendo realizar, en su caso, las
ajustes correspondientes a la tabla de amortizacidn correspondiente.

Clausula Sexta. Intereses.

6.1 Intereses Ordinarigs y Procedimiento de Calculo. A partir de la fecha en que el Estado realice la
primera Disposicion del Credito y hasta su total liquidacién, el Estado se obliga a pagar al Acreditante, en
cada Fecha de Pago, intereses ordinarios sobre los saldos insolutos del Crédito a la “Tasa de Interés
Ordinaria”.

El saldo insoluto del Crédito devengard intereses para cada Periodo de Pago, en términos del presente
Contrato, e} cual deberd comprender los dias naturales efectivamente transcurridos.

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se haré el Dia

Habil inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual dicho pago se
realizara el Dia Hébil inmediato anterior. Lo anterior, en el entendido que, en todo caso se calcularan los

q_
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intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
que corresponda.

La Tasa de Interés Ordinaria se expresara en forma anual y los intereses ordinarios se calcularan dividiendo
la Tasa de Interes Ordinaria aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado obtenido
por los dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses en el cual se devenguen los intereses
a la Tasa de Interés Ordinaria que corresponda y el producto que se obtenga, se multiplicarad por el saldo
insoluto del Crédito. El resultado de los calculos se redondeard a centésimas.

Convienen las Partes que, salvo error aritmético, la certificacién del contador del Acreditante hara fe, salvo
prueba en contrario, respecto del calculo de intereses al amparo de la presente Clausula.

En el caso que, conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal impuesto sobre
los intereses ordinarios pactados, el Estado, se obliga a pagar a2l Acreditante el impuesto citado junto con los
referidos intereses ordinarios.

Si por cualguier causa en algin Periodo de Pago, el Acreditante no llegare a aplicar la Tasa de Interés
Ordinaria como se establece en esta Cldusula, en cuanto sea de su conocimiento el Acreditante debera
notificarlo por escrito al Estado y al Fiduciario, e incluir en |a Solicitud de Pago de! Periodo de Pago en curso
los montos que hubiere dejado de cobrar.

6.2 Revisidn y Ajuste de la Sobretasa. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante revisara y ajustara al
alza o a la baja la Sobretasa, tomando como base para ello la calificacion de calidad crediticia del Crédito que
represente el mayor nivel de riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos dos Instituciones
Calificadoras o, en el caso que el Crédito no cuente con dos calificaciones, la referencia para determinar la
sobretasa serd considerando la calificacién quirografaria del Estado que represente el mayor nivel de riesgo,
entre las calificaciones emitidas por al menos dos InstitucionesCalificadoras.

La determinacion de la Sobretasa se realizard conforme al siguiente cuadro, tomando como base para ello la
calificacion de calidad crediticia que represente el mayor grado de riesgo asignado al Crédito o al Estado,
segun corresponda, por una de dos Instituciones Calificadoras.

Caliticaciones del Credito, o en su caso del Estado Sobretasa para. | |

Calificdcion del |

S&P Moody's Fitch HR Ratings - Crédito o d?' =y

Estado expresada‘} |

en p;untés; d

| porcentuales : . |
mxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA 0.27%
mxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.27%
mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA 0.27%
mMxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 0.27%
mxA+ Al.mx A+({mex) HR A+ 0.49%
mxA A2.mx A(mex) HR A 0.84%
mxA- A3.mx A- {mex) HR A- 1.14%
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) HR BBB+ 2.08%
mxBBB Baa2.mx BBB{mex} HR BBB 2.84%
mxBBB- Baa3.mx B8B- (mex) HR BBB- 3.47%

I
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mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 3.99%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 3.99%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 3.99%
mxB+ B1.mx B+(mex) HR B+ 3.99%
mxB B2.mx B{mex) HR B 3.99%
mxB- B3.mx B- {mex) HR B- 3.99%
mxCCC Caal.mx CCC{mex) HR C+ 4.49%
e irrn?::i:gres Caa2.mx CC {mex) HR C 4.43%
-- CAA3.mx -C(mo.ax) y HREC 4.49%
inferiores inferiores
-- Ca.mx -- - " 4.49%
- Cmxe . . 4.49%
inferiores
No calificado 4.99%

El Estado contara con un plazo de 90 {noventa) dias naturales, contados a partir de la fecha de la primera
Disposicidn, para acreditar al Acreditante de manera fehaciente que cuenta con 2 {dos} calificaciones de
calidad crediticia otorgadas al Crédito. Las Partes acuerdan que durante dicho plazo y mientras las
calificaciones no sean emitidas, la Sobretasa aplicable se determinard con base en la calificacion
quirografaria del Estado que represente el mayor nivel riesgo, conforme al cuadro inmediato anterior.
Una vez transcurrido el plazo antes sefialado, las Partes acuerdan que hasta en tanto no se obtengan o, en su
casc;, mantengan calificaciones de calidad crediticia emitidas por al menos 2 (dos) Instituciones
Calificadoras para el Crédito, la Sobretasa serd la que corresponda al mayor grado de riesgo de las
calificaciones crediticias quirografarias del Estado asignadas por al menos 2 (dos) Instituciones
Calificadoras.

"
Asimisma, durante la vigencia del presente Contrato, incluso si el Crédito cuenta con 2 (dos) calificaciones
de calidad crediticia, en el caso que el Estado no cuente con calificaciones crediticias otorgadas por al
menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras, la Sobretasa aplicable al presente Crédito serd la correspondiente
a ”Nlo Calificado”, en términos del cuadro anterior.

1
El Acreditante debera revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa para el Periodo de Pago inmediato siguiente
a la fecha en que se publique la calificacion de calidad crediticia del Crédito por la Institucion Calificadora
que,corresponda. La tasa resultante del ajuste mencionado serd aplicable a partir del Periodo de Pago
corr"espondiente y hasta la revision derivada de un cambio de calificacion de calidad crediticia, cuando de la
misma derive en un nuevo ajuste. La Sobretasa aplicara por Periodos de Pago completos, en el entendido
que,‘ si en un mismo Periodo de Pago se publica una calificacién de calidad crediticia que suponga una
revi%ién Y, én su caso, ajuste de la Sobretasa, esta aplicaré a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente.

6.3 Tasa de Referencia Sustitutiva. Las Partes convienen que para el caso que se suspenda o
suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a dar a conocer la TIE, |a Tasa de

Referencia a la que habra de sumarse ta Sobretasa para el calculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se
determinara conforme a lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o ia SHCP que

sustituird a la TIIE.



(it} En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard sera la siguiente: la ditima tasa
publicada de Certificados de la Tesoreria (CETES), a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas
cercanoc a éste, colocados en emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos
de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIE, considerando Gnicamente las fechas de determinacion
de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de publicarse, sea
mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante et mismo periodo, se adicionard la
diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita en el parrafo
anterior.

(iii) En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva |a tasa de los CETES, a plazo
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds cercano a éste, se utilizara el CCP gue el Banco de
Meéxico estima representative del conjunto de las Instituciones de Banca Multiple y que da a
conocer mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones,
correspondiente al CCP vigente a fa fecha de inicic de cada uno de los Periodos de Pago en
que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedic de la TIIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que
haya dejade de publicarse, sea mayor al promedio de CCP durante el mismo pericdo, se
adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior.

Si en alglin mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a
publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se
haya dejado de publicar dicho CCP.

En el caso -que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociaran
dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera
aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los
mercados financieros. Durante el mencionado piazo, y hasta que las Partes acuerden una
tasa sustitutiva, regird la (ltima Tasa de Interés Ordinaria aplicada. Si las partes no llegaren

: a un acuerdo, se utilizard como tasa de referencia la tasa que, de manera razonable
conforme a las condiciones de mercado, determine el Acreditante.

6.4 Intereses Moratorics. En caso de que el Estado, deje de pagar puntualmente cualquier suma
proveniente del capital que estuviere obligado a cubrir conforme a este Contrato, la cantidad no pagada
causara intereses moratorios {en lugar de intereses ordinarios) a partir de la fecha en que debié ser cubierta
hasta ta fecha de su pago total, a ia Tasa de Interés Moratoria.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre 360 -
{trescientos sesenta), y el resultado se aplicara al capital vencido y no pagado, incluyendo en su caso, las
cantidades vencidas anticipadamente, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago,
que el Estado se obliga a pagar confoerme al presente Contrato. -

Clausula Séptima. Amortizacién, El Estado se obliga a pagar al Acreditante el importe del saldo dispuesto del

Creédito, mediante amortizaciones mensuales y consecutivas que seran exigibles y pagaderas a partir de la
primera Disposicion del Crédito en cada Fecha de Pago, que no podran exceder de la Fecha de Vencimiento,
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de acuerdo con la tabla de amortizaciones sefialada en la Solicitud de Disposicion y el Pagaré correspondiente
que corresponda a cada Disposicion determinado con hase al Anexo 6 Tabla de Amortizaciones del presente
Contrato de Crédito. Las fechas de pago de capital siempre deberan coincidir con 1a Fecha de Pago de los
intereses que se calcularan y pagaran segun lo pactado en la Clausula Sexta del Contrato.

Todos los pagos que deba efectuar el Estado a favor del Acreditante los hara en las fechas correspondientes,
sin necesidad de que el Acreditante le requiera previamente el pago, tnicamente con la presentacién al
Fiduciario de la Solicitudes de Pago, en los términos y plazos que se establecen en el Fideicomiso y de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato deberan realizarse
sin compensacién o deduccidn de ninguna especie. Dichos pagos deberan ser realizados sin retencion
alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier
otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cuaiquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos
pagos, con excepcién del impuesto sobre la renta a cargo del Acreditante.

Clausula Qctava. Plazo del Crédito y Fecha de Vencimiento. E! plazo del Crédito sera de 20 (veinte) afios,
equivalente a 240 (doscientos cuarenta) meses ¢ 7,305 {siete mil trescientos cinco) dias naturales, contados
a partir de la fecha de firma del Contrato, sin exceder para su vencimiento el 5 de mayo de 2040.

No obstante el vencimiento del plazo del Contrato, éste surtird todos los efectos legales entre las Partes
hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones contraidas con la formalizacién
del mismo.

Clausula Novena. Pagos Anticipados. El Estadc podra, en cualquier Fecha de Pago, efectuar pagos
anticipados, totales o parciales, sin pena ni comision alguna, directamente o a través del Fiduciario del
Fideicomiso, los cuales deberan equivaler al monto exacto del nimero de amortizaciones a realizar por
concepto de capital, considerando el monto de la Ultima amortizacién en orden decreciente. Para dichos
efectos, el Estado deberd entregar al Acreditante una notificacion con al menos 5 [cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago en que pretenda realizar el pago anticipade. Queda acordado que todo pago
anticipado debera realizarse en una Fecha de Pago, salvo acuerdo por escrite de las Partes.

Los requisitos de monto y notificacion sefialados en el parrafo inmediato anterior no seran aplicables en el
caso que el pago anticipado sea consecuencia de la actualizacion de una Causa de Aceleracion, en términos
de {a Cldusula Décima Segunda del Contrato.

En el caso que dicho pago anticipado no cubra Ia totalidad del saldo insoluto del Crédito, el abono se aplicara,
a eleccion del Estado: (i} a disminuir el plazo remanente del Crédito, manteniendo el monto mensual de cada
amortizacién, de la dltima amortizacion a la mds reciente, conforme a la tabla de amortizacion sefialada en
el Pagaré correspondiente que corresponda a cada Disposicion, de conformidad con el Anexo 7; o {ii) a
disminuir a prorrata el monto de {as amortizaciones subsecuentes, conservando el plazo remanente del
Crédito.

En cualquiera de los dos supuestos planteados en los incisas (i) y (ii) del parrafo inmediato anterior, el

Acreditante debera elaborar y entregar una nueva tabla de amortizacién al Estado, dentro de los primeros 5
(cinco} Dias Habiles del Periodo de Pago inmediato siguiente, que incluya el nuevo saldo insoluto del Crédito.

Clausula Décima. Lugar y Forma de Pago, Aplicacién de Pagos y Cantidades Pagadas en Exceso o Menores.
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10.1 Lugar v forma de pago. El Estado se obliga a realizar los pagos derivados de las obligaciones
contraidas con el Acreditante, mediante la suscripcion del presente Contrato, de manera directa o a través
del Fiduciario del Fideicomiso en cada Fecha de Pago, en la cuenta [ ctAst
I . - "ombre de Banco Nacional de México, S.A., antes de las 14:00 (catorce) horas del
centro de México, y se efectuaran mediante transferencia electrénica de fondos o en cualquiera de las
sucursales del Acreditante en México.

El Estado se obliga a efectuar los pagos asociados al cumplimiento de las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, antes de la hora sefialada en el pdrrafo inmediato anterior, en el
entendido que debera utilizar la referencia alfanumérica que identifique al Crédito, la cual se incluird en la
Solicitud de Pago yque, adicionalmente, se proporcionara al Estado impresa en el estado de cuenta que el
Acreditante pondrd a su disposicion. '

Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas bancarias, segin la
forma de pago utilizada, en el entendido que los abonos que se realicen después de las 14:00 (catorce)
horas, horatic del centro de Meéxico, se consideraran realizados al Dia Habil inmediato siguiente v la
prérroga respectiva se tomard en cuenta para el cdlculo de los intereses que correspondan.

El Acreditante se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago descritos en la presente
Clausula, mediante aviso por escrito que otorgue al Estado, con copia al Fiduciario, con 10 {diez) Dias
Habiles de anticipacién a la siguiente Fecha de Pago.

El hecho de que el Acreditante reciba algin pago en otro lugar, no implicara novacién del lugar de pago
pactado. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civit Federal, la presente estipulacion
constituye reserva expresa de novacidn para todos los efectos a que haya lugar.

10.2 Aplicacién de Pagos. Los pagos que reciba el Acreditante seran aplicados en el siguiente orden,
salvo que, por excepcidn, se especifique otro orden en el presente Contrato:

1

(i) Los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito, mas los
impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(i)  Los gastos generados pactados en el presente Contrato, mas los impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(iii) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes,

(iv) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(v) El capital vencido y no pagado.

(vi) Los intereses devengados en el Periodo de Pago correspondiente, mas los impuestos que,
en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(vii) La amortizacién de principal del Periodo de Pago correspondiente.

(viii) A la amortizacién anticipada del principal, no vencido, en atencién a la opcion a que se
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10.3

refiere la Clausula Novena.

Cantidades Pagadas en Exceso o Menores. En los supuestos en gue el Acreditante no

entregue una Solicitud de Pago al Fiduciario en términos del Fideicomisa, o {a Solicitud de Pago presentada
sea erronea, y que por tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea errdneo, el
Acreditante estara obligado a:

(i)

(ii)

Si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso la cantidad excedente,
a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al dia que la hubiere recibido; o

Si las cantidades recibidas fueran menores al monto que efectivamente debid pagarse al
Acreditante, éste debera notificar esto al Estado, con copia al Fiduciario, sefialando et monto
que quedd pendiente de pago a efecto que el Estado pueda cubrir fas cantidades
correspondientes con sus recursos o por medio del Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que hubiere recibido la notificacién del Acreditante. En este segundo
supuesto, el Acreditante no tendra derecho a cobrar intereses moratorios o dar por vencide
anticipadamente el Crédito.

En cualquier caso, el Fiduciario notificara al Estado las cantidades pagadas en exceso 0 menores.

Clausula Décima Primera. Obligaciones de Hacer y de No Hacer. Durante la vigencia de este Contrato, el
Estado se obliga con el Acreditante a cumplir las siguientes obligaciones, salve que exista consentimiento
previo y por escrito por parte del Acreditante que lo releven o eximan de su cumplimiento:

111

11.2

11.3

11.4

Pago de cantidades dehidas. Pagar puntualmente en cada Fecha de Pago, directamente 0 a
través del Fiduciario del Fideicomiso, la totalidad de [as cantidades que correspondan conforme
a las obligaciones derivadas del Crédito.

Destino del Crédito. Destinar los recursos del Crédito exclusivamente a los conceptos sefalados
en la Cldusula Tercera del presente Contrato.

Informacién _relacionada con el Crédito. Proporcionar, cuando asi lo solicite el Acreditante,
informacién estrictamente asociada al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacion
financiera y con el Porcentaje Asignade gue constituye la fuente de pago del Crédito, en un
plazc no mayor de 30 {treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se presente la
solicitud deinformacion.

Afectacion del Porcentaje Asignado. Realizar todos los actos juridicos que se requieran para
mantener la afectacién del Porcentaje Asignado come fuente de pago del Crédito y abstenerse
de instruir a la SHCP la entrega del Porcentaje Asignado a una cuenta distinta a 'a Cuenta
General del Fideicomiso. En el entendido que el Porcentaje Asignado debera mantenerse
durante la vida del Crédito en un monto suficiente para garantizar un aforo de 2.5 {dos punto
cinco) veces el servicio de la deuda {capital mas intereses}, medido de manera mensual, con
base en las cantidades mensuales recibidas por el Fiduciario derivadas del Porcentaje Asignado.
Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del Estado de revertir o desafectar del patrimonic del
Fideicomiso aquellas Participaciones que no constituyan un “porcentaje asignado” para ef pago
de financiamientos, en los términos previstos en el Fideicomiso, lo que no constituird un
incumplimiento del presente Contrato.
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11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

Adhesidon al Sistema de Coordinacidn Fiscal. Mantenerse adherido al Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal en los términos previsto en la Ley de Coordinacion Fiscal y estar al corriente
en el cumplimiento de las obligaciones a su cargo por formar parte de dicho sistema.

Mantenimiento del vehiculo de pago. Mantener vigente el Fideicomiso mientras existan
obligaciones a su cargo derivadas del Crédito como mecanismo de pago del mismo, en el
entendido que el Acreditante debera cumplir con los requisitos y procedimientos estipulados
en el Fideicomiso para ejercer sus derechos como Fideicomisario en Primer Lugar.

Calificacidn del Crédito. Obtener calificaciones crediticias del Crédito, otorgadas por al menos 2
{dos} Instituciones Calificadoras, en el entendido que al menos una de ellas deberd ser otorgada
por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. o Moody's de México, S.A. de
C.V., dentro de los 90 (noventa)dias naturales siguientes a la primera Disposicion del Crédito; y
mantener dichas calificaciones durante la vigencia del Crédito, en un nivel minimo en escala
nacional de “A-” o su equivalente.

Fondo de Reserva. Constituir y reconstituir el Fondo de Reserva en términos de la Clausula
Décima Cuarta del Contrato.

Comprobacion de recursos. Comprobar la aplicacion de los recurses ejercidos del Crédito, en
un plazo de hasta 45 {cuarenta y cinco) dias naturales posteriores a la fecha en que: (i} ejerza la
ultima Disposicidn del Crédito; o {ii) se hubiera concluido el plazo de disposicion del Crédito, lo
que ocurra primero, mediante la entrega al Acreditante de: (i} oficio signado por el titular de la
Secretaria o funcionario facultado del Gobierno del Estado, mediante el cual manifieste que los
recursos del Crédito fueron aplicados en términos de lo que se estipula en el presente
Contrato, asi como en su caso, los comprobantes correspondientes que cumplan con la
normatividad fiscal vigente, y {ii) copia del finiguito respectivo de los Créditos a Refinanciar que
hubieren side amortizados anticipadamente con cargo al Crédito, en términos de la Clausula
Tercera del Contrato.

El plazo antes referido podra prorrogarse hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado,
siempre y cuando el Estado presente at Acreditante, solicitud por escrito previo al vencimiento
de dicho plazo, que incluya la justificacién correspondiente, y el limite de la prérroga sea hasta
un mes antes de la terminacién de la administracidn estatal correspondiente.

En caso de incumplimiento, el Acreditante podra dar vista a los 6rganos fiscalizadores
competentes con copia al Organo Interno de Control del Estado, dentro de los 10 {diez) Dias
posteriores a la fecha en que se debid entregar la comprobacién de recursos.

Afectacion de ingresos en caso de sustitucion o modificacién de las Participaciones. En el caso
que las Participaciones, por cualquier causa, sean sustituidas o modificadas por otros fondos
provenientes de la Federacidn, yasea que se trate de impuestos, derechos o ingresos, el Estado
debera de afectar y ceder al patrimonio del Fideicomiso, el porcentaje que sea equivalente al
Porcentaje de Participaciones en la fecha de suscripcion del presente Contrato, segun lo
acuerden el Acreditante y el Estado. La afectacion de dichos fondos debera formalizarse dentro
de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a que la mencionada sustitucion o
modificacion surta efectos, para lo cual, el Estado deberd obtener previamente las
autorizaciones necesarias y presentar a la Autoridad Gubernamental competente la
notificacion de la afectacion correspondiente, instruyéndola irrevocablemente para que los
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nuevos fondos sean entregados al Fideicomiso, para que sirvan como fuente de pago del
presente Crédito.

11.11 Presupuesto. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del Estado de Baja
California de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales que prevean las erogaciones
exigibles para el pago de principal e intereses que se originen por el ejercicio del presente
Contrato.

11.12 Liguidacién total de lgs Créditos a Refinanciar. Dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha de la Disposicion, deberd iniciar los procesos para cancelar las
inscripciones de los Créditos Refinanciados en el registro del Fideicomiso {o en cualguier
fideicomiso en que estén inscritos), en el Registro Estatal y en el Registro Publico Unico; dichas
cancelaciones deben quedar completadas en un plaze maximo de 90 {noventa) Dias Habiles
siguientes a la fecha de la primera Disposicion. En el supuesto que el importe dei Crédito no
sea suficiente para amortizar totalmente los Créditos a Refinanciar a que se refiere la Clausula
Tercera del Contrato, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos
al Crédito, hasta su liguidacidn total.

11.13 Afectacion del Porcentaje Asignado.

a. El Estado deberd realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo
en tiempo a efecto de mantener la afectacién del Porcentaje Asignado que corresponden al
Crédito, conforme al Fideicomiso.

b. El Estado no deberd realizar ningun acto tendiente a invalidar, anular, revocar, modificar o
extinguir el Fideicomiso, la afectacidon del Porcentaje Asignado, ni cualquier otro
documento que pudiera modificar de cualguier manera la fuente de pago otorgada al

Crédito.

c. En todo caso y en tanto existan obligaciones de pago al amparo del presente Crédito, el
Estado estard obligado a mantener la afectacién del Porcentaje Asignado conforme al
Fideicomiso.

1114 Obligacién de notificacién. Notificar, a mds tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles contados
a partir de que tenga conocimiento, de:

i. Cualquier demanda, accién o procedimiento ante cualquier instancia judicial o
administrativa que tenga por objeto revocar, modificar, anular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier autorizacién relacionada con el Crédito y/o con el Fideicomiso.

ii. La existencia de cualquier demanda, accién o procedimiento ante cualquier instancia,
judicial o administrativa, que tenga relacion con ef Porcentaje Asignado.

iii. Cualquier evento, arbitraje, litigio o procedimiento que afecte al Acreditado y que en
términos del presente Contrato pueda tener un Efecto Material Adverso.

11.15 Durante la vigencia de este Contrato y para efectos del mismo, el Acreditado deberd observar

los lineamientos y disposiciones (i) del articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera, aplicando
las excepciones que refiere el citado articulo, en el articulo 7, fracciones i a Ill, de la propia Ley
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de Disciplina Financiera, (ii} el articulo 14 del Reglamento del Sistema de Alertas, y (iii) el
Acuerdo por el que se dan a conocer los valores que determinan los limites de los rangos hajo,
medio y alto, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de junio de 2017 (el
“Acuerdo”}), que se encuentren vigentes a la fecha de firma del presente Contrato. De manera
enunciativa mas no limitativa, el Acreditado acepta y se obliga durante la vigencia del
Contrato, a ohservar:

(a) Los valores que determinan los iimites de los rangos bajo, medio y alto del indicador de
Deuda Publica y Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion que se indican en la
siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor ¢ igual al 100%
Rangc Medio Mayor al 100%, pero menor o igual
al 200%
Rango Alto Mayor al 200%
{b) Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del indicador de

Servicio de la Deuda y Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion que se indican

en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 7.5%
. Mayor al 7.5%, pero menor o igual
Rango Medio a1 15%
Rango Alto Mayor al 15%
(c) Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto de! Indicador de

Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas scbre Ingresos Totales que se

indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 7.5%
) Mayor al 7.5%, pero menor o igual
Rango Medio al 12.5%
Rango Alto Mavyor al 12.5%

{d)  Con los rangos obtenidos para cada uno de los indicadores a los que se refieren los
incisos (a), (b) y {c) anteriores, se determinara el nivel de endeudamiento del Estado
usando los parametros siguientes a los que se refiere el articulo 14 del Reglamento del
Sistema de Alertas:

l Nivel de endeudamiento sostenible, cuando el indicador de Deuda Piblica y de
Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion se ubique en el rango bajo y se presente
alguna de las situaciones siguientes:

a. Losindicadores restantes se ubiquen en el rango bajo, o
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b. Los indicadores restantes se ubiquen, uno en el rango medio y el otro en el rango
bajo;

1. Nivel de endeudamiento en observacion, cuando:

a. Elindicador de Deuda Publica y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion
se ubique en el rango bajo y se presente alguna de las situaciones siguientes:

i. Los indicadores restantes se ubiquen en el rango medio, o

ii. Los indicadores restantes se ubiquen, uno en el rango alto, y el otro en un rango
medic o bajo, y

b. Elindicador de Deuda Publica y de Obhligaciones sobre ingresos de Libre Disposicion
se ubique en el rango medio y los dos indicadores restantes se ubiguen en un rango
medio o bajo, y;

1. Nivel de endeudamiento elevado, cuando:

a. Elindicador de Deuda Publica y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicidon
se ubigue en el rango alto, o

b. Elindicador de Deuda Publica y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion
se ubique en rango bajo o medio y los dos indicadores restantes se ubiquen en el rango
alto.

De acuerdo al nivel de endeudamiento obtenido, aplicardn los siguientes Techos de
Financiamiento Neto: {i) bajo un endeudamiento sostenible (“Rango Bajo”}, correspondera un
Techo de Financiamiento Neto de hasta el equivalente al 15% (quince por ciento) de sus
Ingresos de Libre Disposicion; (i} un endeudamiento en observacion (“Rango Medio”} tendrd
como Techo de Financiamiento Neto el equivalente al 5% (cinco por ciento) de sus Ingresos de
Libre Disposicion, y {iii) un nivel de endeudamiento elevado (“Rango Aito”) tendra un Techo de
Financiamiento Neto igual a O (cero).

Clausula Décima Segunda. Aceleracién. Las Partes acuerdan que cada uno de los siguientes eventos
constituiran Causas de Aceleracion:

12.1

12.2

()

(i)

Causas de Aceleracion Parcial. Las Partes acuerdan que serdn Causas de Aceleracién Parcial:

El incumplimiento de alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales 11.3, 11.7, 11.8,
11.5,11.12 u 11.14 de la Clausula Décima Primera del Contrato, o

Causas de Aceleracion Total. Las Partes acuerdan que serdn Causas de Aceleracién Total:

Si se actualiza el incumplimiento de alguna de las obligaciones previstas en los numerales 11.4,
11.5,11.6, 11.10, 11.11, u 11.13, el Acreditante opta por considerarlo una Causa de Aceleracién
Total del Crédito. La determinacién por parte del Acreditante de considerar alguno de los
supuestos sefialados como Causa de Aceleracion Total no implica la renuncia del Acreditante de
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optar, en cualquier momento, ef supuesto de que se trate como Causa de Vencimiento Anticipado
en términas de [a Clausula Décima Tercera del Contrato.

(ii)  Si se actualiza la aceleracién parcial por el incumplimiento de la obligacién prevista en el
numeral 11.8 de la Clausula Décima Primera y la Aceleracién Parcial permanece activa por un
plazo de 90 (noventa) dias naturales.

(ili) Si se actualiza la aceleracién por el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que
generen la aceleracién parcial, excepte por el incumplimiento de la obligacidn prevista en el
numeral 11.8 de |a Clausula Décima Primera, y ésta permanece vigente por un periodo de 6 {seis)
meses, sin que el Estado la subsane.

(iv) Si se acelerare cualquier contrato u obligacién a cargo del Acreditado que corresponda a
operaciones de financiamiento constitutives de deuda publica con una institucign financiera,
incluyendo cualquier Financiamiento inscrito en el Registro del! Fideicomiso y dicha aceleracion
no fuere subsanada en un periodo de 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles. .

En el caso de que el Acreditante considere que el Estado ha incurrido en una Causa de Aceleracién enviara al

Estado el Aviso Previo de Aceleracién en términos del formato que se adjunta como Anexo 4, especificando

con detalle el incumplimiento en que, a su juicio, hubiere incurrido este Gitimo.

En tal caso, el Estado dispondra de un plazo de 30 (treinta} Dias Habiles contados a partir de la fecha de
recepcion det Aviso Previo de Aceleracion, para curar o remediar dicho incumplimiento o, en su caso, para
acreditar al Acreditante la inexistencia del mismo; salvo por lo que hace al numeral 11.9 el cual no tendra
cura.

En el caso que el Estado no subsane el incumplimiento de que se trate o no acredite |a inexistencia del
mismo dentro de los plazos antes sefialados, el Acreditante podré presentar al Fiduciario una Notificacion
de Aceleracidn, con copia al Estado, y a partir del siguiente Periodo de Pago podra solicitar al Fiduciario, en
las Solicitudes de Pago correspondientes, la Cantidad de Aceleracién que corresponda.

En el caso de aceleracion parcial o aceleracion total, el Acreditante tendra derecho a recibir la Cantidad de
Aceleracién.

La Cantidad de Aceleracién, ya sea total o parcial, debera aplicarse en términos de la cldusula 10.2 anterior;
cualquier diferencia se aplicara hasta donde aicance, al pago de manera anticipada de las amortizaciones en
orden inverso al de su vencimiento, reduciendo el plazo remanente pactado en este Contrato.

El Acreditante modificara y entregard al Estado una nueva tabla de amortizacion dentro de los primeros 5
{cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago que transcurra mientras subsista la Causa de Aceleracion.

Dentro de tos 5 {cinco} Dias Habiles siguientes a gue el Estado, en su caso: {i) compruebe al Acreditante con el
correspondiente soporte documental que ha subsanado la Causa de Aceleracién que dio origen a la
aceleracion del pago del Crédito, o (i} llegue a un acuerdo con el Acreditante, este ultimo enviara al
Fiduciario, con copia al Estado, una Notificacidn de Terminacion de Causa de Aceleracion en términos del
Fideicomiso, adjuntando la tabla de amortizacién que sera aplicable considerando la terminacién de la
aceleracion del Crédito a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente.

Ei pago por aceleracion aplicara por Periodos de Pago completos, a partir de! Periodo de Pago inmediato
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siguiente a aquél en que el Acreditante presente al Estado y al Fiduciario de! Fideicomiso, ia Notificacién de
Aceleracidn y su aplicacidn concluird a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente a aquél en que el
Acreditante presente al Estado y al Fiduciario del Fideicomiso la Notificacidn de Terminacién de Causa de
Aceleracion, en el entendido que si en un mismo Periodo de Pago el Acreditante presenta al Estado y al
Fiduciario del Fideicomiso la Notificacion de Terminacion de Causa de Aceleracion, no aplicara el pago por
aceleracion.

Clausula Décima Tercera. Vencimiento Anticipado. El Acreditante podrd anticipar el vencimiento de los
plazos pactados y exigir de inmediato al Estado el pago total de lo que se le adeude por concepto de
principal, intereses ordinarios, moratorios y demas accesorios financieros, en el caso que se actualice uno o
mas de los supuestos o eventos que se sefialan a continuacién, cada uno, una Causa de Vencimiento
Anticipado.

13.1  Siel Estado incumple cuaiquiera de las ohligaciones previstas en los numerales 11.1u 11.2 de la
Clausula Décima Primera del Contrato.

13.2  Siel Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacidn proporcionada al Acreditante
‘ es falsa, seglin sea declarado por autoridad competente mediante sentencia que haya causado
estado.

*13.3  Si el Estado incumple cualquiera de las obligaciones sefialadas en los numerales 11.4, 11.5,
11,6, 11.10 u 11.11, y el Acreditante opta por considerarlo dar por vencido anticipadamente el
Crédito, en vez de considerarlo una Causa de Aceleracion Total. Tratandose del numeral 11.4,
se requerira que el Acreditado incumpla esta obligacion en mas de 2 (dos) ocasiones dentro de
un ejercicio fiscal para que constituya, a eleccién del Acreditante, una Causa de Vencimiento
Anticipado. '

‘13.4  El hecho que cualquier causa de aceleracidon que no sea subsanada en un plazo de 30 (treinta)
: Dias Habiles, en el entendido que este no se considerara un plazo adicional a los previamente
establecidos en el numeral 12.2.

135 Siocurre cualquier suceso que cause un Efecto Material Adverso en la situacion del Acreditado.

'13.6  Si el Fideicomiso se extingue anticipadamente por cualquier razén, sin que hubiere sido
sustituido por otro y el Banco hubiere adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar, a
su satisfaccion, por un porcentaje minimo equivalente al Porcentaje Asignado.

13.7  Siel Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o terminar, total
o parcialmente el Fideicomiso o este Contrato.

13.8  Se exceda en cualquier momento el monto autorizado de endeudamiento establecido para el
Acreditado en la legislacion aplicable y/o autorizado por el Congreso del Estado, o se incumplen
los Techos de Financiamiento Neto que se establecen en la clausula 11.15, mismos que son
consistentes con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios y normatividad aplicable.

13.9  Si existe una resolucion o sentencia firme que afecte la existencia, validez, legalidad o
"~ constitucionalidad de este Crédito, o cualquier aprobacion referente a este Crédito, o el
Fideicomiso.
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13.10 Si el Estado presenta cualquier demanda, controversia 0 accion, sobre la existencia, validez,
legalidad o constitucionalidad de este Crédito, o cualquier aprobacién referente a este Crédito,
o el Fideicomiso, podra declararse el vencimiento anticipado de forma inmediata.

13.11 Si el Estado sustituye al Fiduciario del Fideicomiso o modifica el Fideicomiso, sin obtener
previamente por escrito el consentimiento del Banco.

13.12 Si por cualquier causa la Tesoreria de la Federacién deja de ministrar al Fideicomiso el importe
correspondiente al Porcentaje Asignado, y el Estado dentro del plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes no implemente un mecanismo que supla tal omisién, aceptable para el
Acreditante a su entera discrecion.

13.13 Si por cualquier causa, imputable o no al Acreditado, le son suspendidas o canceladas las
cantidades que le correspendan por el Porcentaje Asignado, y el Estado dentrg del plazo de 30
{treinta) Dias Habiles siguientes no implemente un mecanismo que supla tal circunstancia,
aceptable para el Acreditante a su entera discrecion.

13.14 Sise diere por vencido anticipadamente cualquier contrato u obligacién a cargoe del Acreditado
que corresponda a operaciones de financiamiento constitutivos de deuda publica con una
institucién financiera, incluyendo cualquier Financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso y dicho vencimiento no fuere subsanado en un periodo de 45 (cuarenta y cinco)
Dias Habiles.

En su caso, el Acreditante podra iniciar el proceso de vencimiento anticipado mediante el Aviso Previo de
Vencimiento Anticipado de que se trate, en términos del formato que se adjunta como Anexo 5,
especificando el incumplimiento de que se trate.

El Estado dispondra del plazo que, en cada caso se sefiala a continuacién, para manifestar lo que a su
derecho convenga, evidenciar la inexistencia de la Causa de Vencimienta Anticipado o resarcirla:

{i) Respecto del incumplimiento a la obligacidn en e! numeral 11.1 de la Clausula Décima Primera,
un plazo de 1 {un) Dia Habil, contado a partir del dia siguiente a aquél en que se reciba el Aviso
Previo de Vencimiento Anticipado.

"(ii} Respecto de las obligaciones previstas en los numerales 11.2, 11.4, 11,5, 11.6 u 11.10 de la
Clausula Décima Primera del Contrato, un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles, contados a partir del dia
siguiente a aguél en que se reciba el Aviso Previo de Vencimiento Anticipado.

(iii} Respecto de las demas Causas de Vencimiento Anticipado, un plazo de 10 {diez) Dias Habiles,
contados a partir del dia siguiente a aquél en que se reciba el Aviso Previo de Vencimiento
Anticipado.

Si concluidos los plazos referidos en el parrafo anterior, segln corresponda, no es resarcida la Causa de
Vencimiento Anticipado de que se trate o el Estado no ha llegado a un acuerdo con el Acreditante, el
Vencimiento Anticipado del Contrato de Crédito surtira sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual el
Estado deberd cubrir todos los conceptos que adeude, en términos de lo pactado en el Contrato. El
Acreditante debera entregar al Fiduciario del Fideicomiso una Notificacién de Vencimiento Anticipado, que
resultara en la entrega de la Cantidad Limite al Banco a partir de ese momento y hiasta que sean cubiertas la
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totalidad de las obligaciones de pago a cargo del Estado en favor del Acreditante, a satisfaccion de este
ultimo.

Clausula Décima Cuarta. Fondo de Reserva. £l Estado, por conducto del Fiduciario, debera constituir y
mantener un Fondo de Reserva, que tendrd caracter de revolvente, el cual deberd integrarse, en todo
momento y durante la vigencia del Crédito, con la cantidad equivalente al Saldo Objetivo de! Fondo de
Reserva.

Este fondo se utilizard en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago prevista en la Clausula Décima
Quinta del Contrato resulte, en determinado momento, insuficiente para realizar el pago que corresponda.

E! Estado debera constituir el Fondo de Reserva inicial con cargo a la Disposicion del Crédito a fin de alcanzar
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y contard con un plazo de 10 {diez) Dias Habiles para acreditar al
Acreditante la aplicacién correspondiente.

Este Fondo debera reconstituirse, con cargo al Parcentaje Asignado vy, en su defecto, con recursos propios
del Estado y en atencién a la prelacion prevista en el Fideicomiso, en un plazo maximo de 25 (veinticinco)
dias naturales contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado, o de manera previa a la siguiente
Fecha de Pago, lo que suceda primero.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular y notificar mensualmente
al Fiduciario del Fideicomiso, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, En el
supuesto que el Acreditante no actualice el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado
Periodo de Pago, el Fiduciario tomara como base el Gltimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva gue hubijere
sido notificado por el Acreditante.

Clausula Décima Quinta. Fuente de Pago. El Estado se obliga a destinar, como fuente de pago del Crédito, los
flujos que deriven del Porcentaje Asignado, a través de su afectacion al patrimonio del Fideicomiso, en tanto
existan obligaciones de pago a cargo del Acreditado derivadas del Crédito.

El vehiculo 0 mecanismo para que se instrumente |a afectacién del Porcentaje Asignado sera el Fideicomiso,
en virtud de lo anterior, el Acreditante, previo cumplimiento de los requisitos previstos en el Fideicomiso,
tendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto del Porcentaje Asignado.

Para el caso que el Porcentaje Asignado sefialado en el primer parrafo de la presente Clausula, por
cualquier situacion no llegare a ser suficiente para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer,
© por cualquier causa no se tuviera acceso al mismo, el Estado hard frente al cumplimiento de sus
obligaciones de pago derivadas del Contrato, con cargo a los recursos que le correspondan de su hacienda
publica.

Ef pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la suscripcion del presente
Contrato y que deban ser pagadas a través del Fiduciario del Fideicomiso, se efectuaran de conformidad

con el procedimiento de pago que en el mismo se establece.

El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso y la afectacién del Porcentaje Asignado, hasta que
haya cubierto al Acreditante la totalidad de las obligaciones contraidas en atencién a! presente Contrato.

Clausula Décima Sexta. Mecanismo de Pago. El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el
Acreditante mediante la celebracién del presente Contrato serd realizado directamente por el Estado, 0 a
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través del Fideicomiso, quien por cuenta y orden del Estado realizard los pagos correspondientes de
conformidad con el procedimiento de pago gue en el mismo se establece, previa presentacion por partedel
Acreditante de la Solicitud de Pago ante el Fiduciario en los términos que se precisan en el Fideicomiso.

El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso y la afectacién del Porcentaje Asignado, hasta que
haya cubierto al Acreditante la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizacién del presente
Contrato, en la inteligencia de que las modificaciones al Fideicomiso y la eventual sustitucién de Fiduciario
se sujetaran a lo pactado en ef Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo sefialado en la presente Clausula, el Estado acepta que, si por cualquier razdn el Fiduciario
del Fideicomiso no realiza el pago de las cantidades adeudadas al Acreditante de conformidad con el
presente Contrato, o si los recursos del patrimonio del Fideicomiso son insuficientes para cubrir en su
totalidad las cantidades adeudadas en cada Solicitud de Pago y hasta la total liquidacicn del Crédito, el
Estado se obliga a realizar dichos pagos de manera directa al Acreditante.

Clausula Décima Séptima. Obligaciones Accesorias.

17.1 Contratacién de Instrumentos Derivados. El Acreditante acepta y reconoce que el Estado podra,
pero no estard obligado a, en cualquier momento durante la vigencia del Crédito, contratar uno o
varios Instrumentos Derivados, para cubrir una porcién ¢ la totalidad del saldo insoluto del
Crédito si lo considera necesario o conveniente, sin requerir el consentimiento del Acreditante.

El Acreditante acepta y reconoce que los pagos a cargo del Estado de los instrumentaos Derivados
seran cubiertos con cargo al Parcentaje Asignado, siempre y cuando éstos hubieren sido inscritos
en el registro del Fideicomiso, a efecto de que la contraparte adquiera la calidad de
fideicomisario en primer lugar B, en el entendido que las contraprestaciones a favor del Estado
deberdn abonarse directamente en la Cuenta del Financiamiento, para su aplicacidon al pago del
Crédito, en los términas y la prelacién prevista en el Fideicomiso.

Clausula Décima Octava. Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y
documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la formalizacidn del presente Contrato, los
domicilios siguientes:

ESTADO: Direccion: Calzada Independencia ntimerg 994 Centro Civico
Comercial, Cadigo Postal 21000, Mexicali, Baja California
Teléfono: 686 558 10 00. Extension 1110 y/o 1132
Atencidn: Norma Olga Angélica Alcala Pescador
Correo electrdnico: oalcala@baja.gob.mx

ACREDITANTE: Direccidn: Calle Cipreses 794, esquina Justo Sierra,
Fraccionamiento Los Pinos, C.P. 21230, Mexicali, Baja California
Teléfono: 686 284 9293
Atencién: Francisco Javier Cruz Valenzuela
y/0 Jesis Manuel Amade Moreno
Correo electrénice: jesus.manuel.amadomoereno@citibanamex.com
y/o francisco.javier.cruzvalenzuela@citibanamex.com

Cualquier cambio de domicilio deberd ser notificado por escrito a la otra Parte con 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacidn a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario todas las comunicaciones
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se entenderdn validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente Clausula.

Clausula Décima Novena. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los documentos que se
acompafian en calidad de Anexos, que se listan a continuacion;

Anexo 1 Copia del Decreto de Autorizacion

Anexo 2 Copia del Acta de Fallo

Anexo 3 Copia del Nombramiento del Secretario de Hacienda
Anexo 4 Formato de Aviso Previo de Aceleracion

Anexo 5 Formato de Aviso Previo de Vencimiento Anticipado
Anexo 6 Tabla de Amortizaciones

Anexo 7 Formato de Pagareé

Anexo 8 Formato de Solicitud de Disposicidn

Anexo 9 Formato de Solicitud de Pago

Anexo 10 Créditos a Refinanciar

Cliusula Vigésima. Modificaciones al Contrato. El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las
Partes con respecto al objeto del mismo, y todos los acuerdos y declaraciones realizados entre las Partes
con anterioridad o simultdneamente con la celebracion del presente Contrato estan incluidos y reflejados
en el presente Contrato y en el Fideicomiso.

Este Contrato podrd ser modificado, previo cumplimiento de los requisitos normatives aplicables en
términos de la Ley Aplicable, mediante acuerdo por escrito celebrado entre el Estado y el Acreditante.

Clausula Vigésima Primera. Cesiones del Crédito. Este Contrato surtira sus efectos una vez que haya sido
suscrito por el Estado y el Acreditante y posteriormente obligard y beneficiara al Estado y a sus respectivos
causahabientes, sucesores o cesionarios, segln sea el caso. El Estade no podrd ceder sus derechos y
obligaciones conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo y por escrito
del Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podrd ceder este Crédito Unicamente mediante cesién ordinaria, en el
entendido que: (i) el Acreditante no podrd ceder este Contrato a personas fisicas o morales extranjeras o a
gobiernos de otras naciones y sélo podra ceder este Contrato de conformidad con las Leyes Aplicables, {ii)
la cesion de derechos del Crédito debera hacerse junto con la cesién de los derechos fideicomisarios que
correspondan al Acreditante en el Fideicomiso, (iii) todos los gastos y costos relacionados con dicha cesion
serdn cubiertos por y a cargo del Acreditante, y {iv) las cesiones respectivas no serdn oponibles a! Estado y
al Fiduciario del Fideicomiso, sino hasta después de que les hayan sido notificadas en términos de lo que
disponen los articutos 390 del Cédigo de Comercio y/o 2036 del Cédigo Civil Federal.

Clausula Vigésima Segunda. Encabezados y Autonomia de las Clausulas. Las Partes estan de acuerdo en
que las denominaciones utilizadas en las Clausulas de! presente Contrato son Unicamente para efectos de
referencia, en tal virtud no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto, las
Partes deben en todos los casos atender a lo pactado en las Clausulas.

Clausula Vigésima Tercera. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto con el estado
de cuenta certificado por contador facultado del Acreditante, constituirdn titulo ejecutivo, sin necesidad del
reconocimiento de firma o de cualguier otro requisito y hardn prueba plena, en términos de lo que dispone
el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para fijar los saldos resultantes a cargo del Estado.

Clausula Vigésima Cuarta. Renuncia de Derechos. La omisidn por parte del Acreditante en el ejercicio de
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cualquiera de los derechos previstos en este Contrato, en ningln caso tendra el efecto de una renuncia a
los mismaos, ni el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditante de cualquier derecho derivado de lo
pactado en este Contrato excluye algln otro derecho, facultad o privilegio a su favor.

Clausula Vigésima Quinta. Renuncia a la Restriccién y Denuncia. El Acreditante renuncia expresamente a
su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en que el Estado puede disponer de! mismo, o
ambos a la vez, de conformidad con et articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Asimismo, el Acreditante renuncia expresamente a su derechc a denunciar el presente Contrato, de
conformidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una renuncia al derecho del Acreditante a exigirel
vencimiento anticipado del Crédito en el caso que exista una Causa de Vencimiento Anticipado, sujeto a lo
establecido en la Clausula Décima Quinta del presente Contrato.

Clausula Vigésima Sexta. Gastos. Los gastos, honorarios e impuestos que se originen con motivo de la
celebracion del presente Contrato, su inscripcion en el RegistroEstatal y en el Registro Publico Unico, y su
canceiacion en el momento oportunag, seran por cuenta del Estado.

Clausula Vigésima Séptima. Reserva Legal. En su caso, la invalidez, nulidad o ilicitud de una o mas de las
Clausulas o estipulaciones contenidas en este Contrato o de cualquier contrato o instrumento que se
celebre en virtud del mismo, no afectara la validez o exigibilidad del misme en general, ni de las demas
Clausulas o estipulaciones o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismao, sino
que éste o éstos deberan interpretarse como si la Clausula o estipulacion declarada invélida, nula o ilicita por
la autoridad jurisdiccional competente, nunca hubiere sido escrita.

Clausula Vigésima Octava. Informacidn Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para Regular las
Sociedades de Informacion Crediticia, el Estado en este acto autoriza expresa e irrevocablemente al
Acreditante, para realizar, durante Ja vigencia del presente Contrato, consultas periddicas y proporcionar
informacion, segun este estime conveniente, a las sociedades de informacién crediticia respecto del
historial crediticio del Estado. En adicién a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito,
el Estado autoriza al Acreditante para que, durante la vigencia del Contrato divulgue la informacion gue se
derive de las operaciones a que se hace referencia en los documentos del financiamiento, en la medida en

" que lo requiera la tegislacién aplicable, el Banco de México y demas Autoridades Gubernamentales que
correspondan,.

Ei Estado faculta y autoriza expresa e irrevocablemente a la Acreditante para: {i) obtener informacion relativa
de todas las operaciones activas y otras de naturaleza analoga que mantengan con cualquier otra
institucién de crédito o sociedad mercantil, (i} proporcionar informacién sobre el historial crediticio del
Estado a otros usuarios de las Sociedades de Informacién Crediticia, llimense centrales de informes de
crédito o cuaiquier otra dedicado a investigar y proporcionar informes de crédito, asi como Instituciones
Calificadoras en general, ya sea nacionales o extranjeras, conociendo fa naturaleza y alcance de dicha
informacion, y (iii) divulgar o revelar en todo o parte la informacion relativa y que derive de la operacion
cbjeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinacion de
autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion vy
Proteccidn de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura.

Clausula Vigésima Novena. Lavado de Dinerg. Bajo protesta de decir verdad, el Estado declaray se obliga a
que: {i) los recursos que le sean otorgados por virtud dela celebracidn del presente contrato serdn utilizados
para un fin licito y en ningin momento serdn utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita, y
(i) esta actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados de este Contrato y de
cada operacién relacionada con el mismo no se realizan ni realizaran a nombre y por cuenta de un tercero
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distinto al Estado que reciba los beneficios de este Contrato.

Clausula Trigésima. Autorizacién para Divulgar_ Informacion. En este acto el Estado faculta y autoriza al
Acreditante para divulgar o revelar en todo o parte la informacion relativa y que derive de la operacidon
objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinacion de
autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacicnal de Transparencia, Acceso a la Informacion vy
Proteccién de Datos Personales, y/o por disposicidn legal presente o futura. En el hipotético caso de gue se
actualice cualquiera de los supuestos anteriores, el Acreditante se compromete a revelar Unicamente la
informacidn que se encuentre obligado a divuigar y a notificar por escrito at Estado de la informacion que
haya tenido que revelar.

Clausula Trigésima Primera. Proteccidn de Datas Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicidn de los titulares de los datos personales, el aviso de privacidad previo al tratamiento de tos
mismos, y a garantizar la proteccion de los datos personales de conformidad con {as finalidades establecidas
en los respectivos avisos de privacidad, en términos de lo dispuesto en la Ley General de Proteccion de
Datos Personales en Posesidn de Sujetos Obligados. En el supuesto de que se modifiquen las finalidades
para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberdan actualizar los avisos de privacidad
correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima Segunda. Estados de Cuenta. Ei Acreditante pondra a disposicion del Estado, el estado
de cuenta en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales; por lo que, durante la vigencia del presente
Contrato, el Acreditante informara a la direccidn de correo electronico correspondiente al Estado, prevista
en la Clausula Décima Octava, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales posteriores al inicio de cada
periodo de intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal y consultar por medics electrénicos el
estado de cuenta del Crédito. Lo anterior, en el entendido de que cualquier cambio de direccion de correo
electrdnico para los efectos sefialados, debera ser notificado por escrito al Acreditante por un representante
del Estado legalmente facultado, con 10 {diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir
efectos fa notificacion, en caso contrarie la informacidn referida para consultar los estados de cuenta se
entendera vélidamente entregada en la Gltima direccidon que se hubiera establecido al efecto.

El Estado dispondra de un plazo de 10 {diez) dias naturales, contado a partir de la fecha en que reciba la
informacion para consuitar por medios electronicos el estado de cuenta, para formutar por escrito sus
cbjeciones al mismo, en caso contrario se entenderd consentido en sus términos, Los estados de cuenta
sefialados, adicionalmente tendran el caracter de Comprobantes Fiscales Digitales.

Clausula Trigésima Tercera. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. Este Contrato se rige de acuerdo con las
leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos, entre otras, por la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley
Generalde Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios y sus leyes supletorias o cualguier otra Ley Aplicable.

Las Partes acuerdan que para la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de
cualquier tipo o naturaleza y para todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan
conformes en someterse a lo que dispone la Legislacion Aplicable de México y a la jurisdiccion exclusiva de
los tribunales federales radicados en la Ciudad de México; en consecuencia, renuncian expresamente a

cualquier jurisdiccién o fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o
por cualquier otra causa.

Leido fue el presente Contrato, y enterada las Partes de su contenido y alcance lo firman en 6 (seis)
tantos, en Mexicali, Baja California, el 6 de mayo de 2020.
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[se deja el resto de lo pdgina intencionalimente en blanco]



i

HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 6 DE MAYO DE
2020 QUE CELEBRAN BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, EN CALIDAD DE ACREDITANTE, Y EL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, EN CALIDAD DE
ACREDITADQ, POR LA CANTIDAD DE $1,645'000,000.00 {MIt SEISCIENTOS CUARENTA Y CINCO

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}.

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPQ
FINANCIERO BANAMEX
EN CALIDAD DE ACREDITANTE

. APODERADO
FRANCISCO JAVIER CRUZ VALENZUELA - JESUS MANUEL AMADO MORENQ

SECRETARIO CIEND®
RODOLRETASTRO VALDEZ
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Anexo 1
Copia del Decreto de Autorizacion

[Documento adjunto]



Autorizado como correspondencia de segunda clase por

Jaime Honilla Valdez la Direccién General de Correos el 25 de Marzo de 1958.

Gobemador del Estado

Héctor lreneo Mares Cossio
Director
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LA H. XXl LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE
Y SOBERANO DE BAJA CALIFORNIA, EN USO DE LAS
FACULTADES QUE LE CONFIERE EL ARTICULO 27, FRACCION |
DE LA CONSTITUCION POLITICA LOCAL, EXPIDE EL SIGUIEN

DECRETO No. 27

UNICO.- Se aprueba la Iniciativa de Decreto para autorizar al Poder Ejecutivo

del Estado de Baja California para llevar a cabo operaciones para reestructura
y/o refinanciamiento, a través de financiamientos bancarios, asi como para
afectar las participaciones federales que le correspondan al Estado de Baja
California conforme a la legislacion aplicable, como fuente de pago de los
financiamientos y demds operaciones autorizadas y constituir fideicomisos de
administracion, garantia y fuente de pago, quedando contenido de la forma
siguiente:

DECRETO

Articulo Primero. Se autoriza al Estado de Baja California a través del Poder
Ejecutivo, por conducto del Secretario de Hacienda o la dependencia o titulo
que, en su caso, legalmente la sustituya para que, conforme a lo establecido en
el presente Decreto, lleve a cabo los actos juridicos, incluyendo procesos
competitivos, convenios, contratacibn de nuevos financiamientos,
fideicomisos, entre otros, que se requieran para la formalizaciéon de la
reestructura y/o refinanciamiento de los contratos de deuda publica a que se
refiere el articulo siguiente, cuyo saldo total al 30 de septiembre de 2019
asciende a la cantidad de $12,320°395,241.83 M.N. (doce mil trescientos veinte
millones trescientos noventa y cinco mil doscientos cuarenta y un pesos 83/100

Moneda Nacional).
Y
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Con base en el parrafo anterior, se autoriza la celebracién de las operauda}gﬁﬁ%
de reestructura vy/o refinanciamiento, hasta por el monto J&":’_‘g_ﬁ_

$12,320°395,241.83 M.N. {doce mil trescientos veinte millones trescientos
noventa y cinco mil doscientos cuarenta y un pesos 83/100 Moneda Nacional),
mas los recursos necesarios para la constitucidn de fondos de reserva y para
cubrir gastos y costos asociados a la celebracidon de las operaciones de
refinanciamiento y/o reestructura.

No obstante, el refinanciamiento y/o reestructura de los créditos, podra
celebrarse hasta por las cifras que éstos representen a la fecha en que se
formalicen las operaciones respectivas, mas los conceptos sefialados en el
parrafo anterior.

Articulo Segundo. Los contratos que podran ser objeto de reestructura y/o

refinanciamiento, siempre que se mejoren las condiciones actuales, son los

siguientes:
MONTO SALDO AL FECHA DE | CLAVE DE
ACREEDOR ORIGINAL 30-Sep-19 CONTRATACION | INSCRIPCION
EN PESOS EN PESOS SHCP
BANOBRAS 941,443,805.90 | 452,236,628.26 20/12/2007 356/2007
BANOBRAS
(FONREC) 415,778,159.42 | 415,778,159.40 31/05/2012 P02-0712092
BANOBRAS
(FONREC) 237,191,035.00 | 237,191,035.00 31/05/2012 P02-0712091
BANOBRAS
(PROFISE) 657,206,678.00 | 590,736,581.00 23/11/2012 P02-0113005
BANOBRAS 397,764,519.00
(JUIC. ORL) ,764,519. 396,769,448.00 11/08/2015 PO2-0815113
BANOBRAS
(JUIC. ORL) 291,004,096.00 | 253,984,610.00 23/11/2015 P02-0116003
BANOBRAS
(UIC. ORL) 112,622,403.00 | 94,016,665.00 19/05/2016 P02-1216070

Y
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BANOBRAS = mg-
143,124,567.00 | 102,965,126.00 | 17/11/2016 P02-0217005 T

(JUIC. ORL) o2
BANORTE  EL
HONGO 350,000,000.00 | 90,793,531.57 21/12/2006 356/2006
BANORTE P.J. | 200,000,000.00 | 103.921,563.42 | 04/03/2008 044/2008
BANORTE PROS. | 1,224,000,000.00 | 939,615,045.37 | 24/11/2010 499/2010
BANORTE 2,100,000,000.00 | 2,031,928,797.02 | 28/05/2014 P02-0614080
BANCOM
paggo ER 1,223,958,839.00 | 1,012,401,302.55 | 03/12/2010 50072010
BAN
oR O;:ogzea 421,958,839.00 | 349,024512.50 | 15/08/2012 P02-0912150
BA
c O:(S:OMER 1,156,866,731.00 | 1,005,287,456.74 | 02/03/2012 P02-0412044
BANAMEX 850,000,000.00 | 561,589,777.14 | 06/05/2013 P02-0513057
BANAMEX 785,000,000.00 | 747,092,423.59 | 25/11/2014 P02-1114199
BANAMEX 350,000,000.00 | 346,708,146.13 | 24/08/2017 P02-1017066
SCOTIABANK
VERLAT 200,000,000.00 | 160,239,107.88 | 25/06/2015 P02-0715085
BANCO 1,300,000,000.00 | 1,239,707,433.00 | 08/09/2015 P02-0915118
SANTANDER ! ! ! ) ! ' ! )
INTERACCIONES | 430,000,000.00 | 426,817,932.00 | 18/12/2017 P02-0218008
BBVA
 ANCOMER 400,000,000.00 | 392,541,470.75 | 15/12/2016 P02-1216073
BBVA
S ANCOMER 370,000,000.00 | 365,048,489.48 | 18/12/2017 P02-0218007
TOTAL 12,320,395,241.83

La reestructuracion de la deuda publica, debera consistir en la celebracion de
actos juridicos que tengan por objeto modificar para mejorar fas condiciones
originalmente pactadas de uno o mas financiamientos, incluyendo, sin limitar:
las tasas de interés, los plazos, el perfil de las amortizaciones respectivas, fondo
de reserva, fuente de pago, garantias, comisiones y/u otras obligaciones de
hacer o no hacer.

Las operaciones de refinanciamiento a !as que se refiere este Decreto se
contrataran con la o las instituciones financieras que ofrezcan las mejores
condiciones de mercado en las tasas de interés de conformidad con los
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Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Fmancuer& f,"’uf:j
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar

por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pdblicos.

Articulo Tercero. La vigencia de cada contrato de los nuevos financiamientos
y/6 convenios para la reestructura, no podrd ser mayor a 20 afios contados a
partir de la fecha de celebracion de cada contrato y/o del convenio.

En cualquier caso, los Convenios o Contratos mediante los cuales se formalice
o formalicen dichas operaciones, estardn vigentes mientras existan
obligaciones pendientes de pago a favor de las instituciones financieras
respectivas. '

Articulo Cuarto. Las operaciones de reestructura y/o refinanciamiento alas que
se refiere este Decreto, se contrataran con la o las instituciones financieras que
ofrezcan las mejores condiciones de mercado en las tasas de interés de
conformidad con los articulos 12 y 13 de la Ley que Regula los Financiamientos
y Obligaciones para la Disciplina fFinanciera del Estado de Baja California y sus
Municipios, segun corresponda, en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipio, asi como los Lineamientos de la
Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pablicos.

Articulo Quinto. Se autoriza ai Estado de Baja California, a través del Poder
Ejecutivo para afectar como fuente de pago y/o garantia o fuente alterna de
pago de todas y cada una de las obligaciones que deriven de los

refinanciamientos y/o reestructuras autorlzados en el presente Decreto, los
siguientes recursos:

4
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de recursos que procedan de las Participaciones que le correspondan‘-&’
Estado de Baja California del Fondo General de Participaciones y de los
recursos a que se refiere el articulo 4-A, fraccion [, de la Ley de
Coordinacion Fiscal de conformidad con el articulo 9 de la misma Ley (las
“Participaciones Federales”) y/o

b) Un porcentaje suficiente de ingresos Locales del Estado de Baja
California, derivados de la recaudacién de impuesto sobre
remuneraciones al trabajo personal.

Asimismo, se le autoriza para constituir y en su caso modificar, el o los
mecanismos de administracién, fuente de pago y/o garantia, o cualquier otro
acto juridico andlogo, que considere necesarios para cumplir con las
obligaciones a su cargo que deriven de las operaciones que suscriba con
sustento en lo autorizado en el presente Decreto.

El instrumento legal que se celebre, emplee o modifique para constituir el
mecanismo sefalado, podrd formalizarse a través de un contrato de
fideicomiso o mediante la modificacion, en caso necesario, del que ya tuviera
constituido, que cumpla con las formalidades que la Legislacion aplicable
establece.

Articulo Sexto. Se autoriza al Estado de Baja California a través del Poder
Ejecutivo del Gobierno del Estado, para que gestione y/o contrate Instrumentos
Derivados, para cubrir hasta la totalidad de los montos expuestos procedentes
de cada operacidon contratada conforme este Decreto. Los Instrumentos
Derivados tendran la misma Fuente de Pago de la operacion del financiamiento,
Reestructura y/o Refinanciamiento respectivo.

l. -
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a) Un porcentaje necesario y suficiente del derecho a recibir y/o los flm%'
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En caso de que la contratacion de Instrumentos Derivados a los que se ref =5
el parrafo anterior genere deuda contingente, se estard apegado a oo o,,:’
establecido en el articulo 9 de la Ley que Regula los Financiamientos y ~
Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estado de Baja California y sus

Municipios.

Articulo Séptimo. Se autoriza al Estado, a través del Poder Ejecutivo, para que
pueda contratar con la Banca de Desarrollo o con cualquier otra institucién de
crédito de nacionalidad mexicana, una o mas garantias financieras o Garantias
de Pago Oportuno a favor de los acreedores respectivos, denominadas en
pesos, pagaderas en moneda nacional y dentro del territorio del pais, en la
inteligencia que el periodo de disposicion de las garantias de pago serd igual al
plazo de los financiamientos u operaciones garantizados y contaran con un
periodo de amortizacién adicional de hasta una cuarta parte del periodo de
dispasicion, con un plazo maximo de 20 afios, y hasta por el 15% (Quince por
ciento) del monto total de! monto autorizado en virtud del presente Decreto.

Las garantias de pago tendran la misma Fuente de Pago del financiamiento o
de la operacién de reestructura o refinanciamiento respectivo, lo anterior en el
entendido de que los derechos de disposicion y el flujo de efectivo
correspondiente que deriven de la Garantia de Pago, podran ser afectados a
cualquier fideicomiso de administracién, garantia y/o fuente de pago.

Articulo Octavo. Las operaciones de reestructura y de refinanciamiento, asi
como garantias, derivados y demas operaciones autorizadas en el presente
Decreto, deberdn celebrarse por el Secretario de Hacienda del Estado 0 en su
caso por la dependencia o titulo que, en su caso, legalmente la sustituya. El
Financiamiento autorizado podrad instrumentarse, mediante !a contratacion
directa de uno o varios créditos bancarios.
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refinanciamientos y/o reestructuras que se contraten con base en la presente
autorizacion, deberdn inscribirse en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y en el Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones de Baja California a cargo de la Secretaria de
Hacienda, en términos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, el Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios y la Ley
que Regula los Financiamientos y Obligaciones para la Disciplina Financiera del
Estado de Baja California y sus Municipios, respectivamente.

Articulo Décimo. El Estado por conducto del Poder Ejecutivo del Gobierno del
Estado de Baja California deberd incluir anualmente en la iniciativa del
Presupuesto de Egresos de cada ejercicio fiscal en tanto existan obligaciones
pendientes de pago asociadas a las operaciones de financiamiento,
refinanciamiento y/o reestructura que se formalicen con base en la presente
autorizacién, el monto para el servicio de la deuda, bajo los términos
contratados, hasta la totalidad liquidacion de los mismos.

Articulo Décimo Primero. Se autoriza al Estado a través del Poder Ejecutivo
para que por conducto de la Secretaria de Hacienda del Estado, a través de sus
representantes legales, apederados o servidores publicos facultados, celebren
y/0 suscriban todos los documentos, titulos de créditos, contratos, convenios,
mecanismos, instrucciones irrevocables a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico o cualquier instrumento legal que se requiera para formalizar el o los
financiamientos autorizados en el presente Decreto, con las caracteristicas,
monto, condiciones y términos que constan en el mismo, asi como para que
constituyan, modifiquen o traspasen fondos de reserva y lleven a cabo las
afectaciones que se requieran para constituir la garantia y/o la fuente de pago
para el cumplimiento de las obligaciones asociadas los financiamientos,
refinanciamientos y/o restructuras que se celebren con base en la presente
autorizacion.
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Articulo Décimo Segundo. Se autoriza al Estado de Baja California, a travesdaie’
Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, para contrataré"a;g
pagar todos y cada uno de los gastos inherentes al proceso de contratacién de

los Financiamientos y/o de las operaciones de reestructura vy/o
refinanciamiento que se formalicen al amparo del presente Decreto.

El importe maximo que deba destinarse para cubrir los gastos y costos
asociados a la contratacion de los créditos celebrados con sustento en el
presente Decreto, no podra exceder de los porcentajes establecidos en el
articulo 27 del Reglamento del Registro Ptiblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Articulo Décimo Tercero. Se autoriza a la Secretaria de Hacienda del Estado a
realizar las gestiones necesarias ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos {Banobras) y cualquier
otra entidad involucrada, a fin de concretar las operaciones de
refinanciamiento y/o reestructura de los Bonos Cupdn Cero (BCZ) implicito en
los 7 créditos contratados al amparo de los Programas Federales FONREC,
PROFISE y Justicia Penal.

"
t

Asimismo, se le autoriza celebrar las operaciones de refinanciamiento y/o
reestructura necesarios para la liberacion de la garantia de capital de los bonos
antes referidos en los términos de este Decreto.

Articulo Décimo Cuarto. Se reconocen y aprueban los contratos, registros,
créditos y garantias, asi como el pago de las obligaciones derivadas de los
financiamientos, refinanciamientos y/o reestructuras autorizadas en el
presente Decreto, incluyendo la inscripcién de contratos, obligaciones de pago
y garantias en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, vy en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de Baja
California, en términos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades °
Federativas y los Municipios, la Ley de Coordinacidn Fiscal y la Ley que Regula
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los Financiamientos y Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estadof .«é?‘”"{;g&_.
Baja California y sus Municipios. v

B e

Articulo Décimo Quinto. Los Contratos o Convenios para la obtencion de los
Financiamientos, Refinanciamientos y/o Reestructuras a que se refiere el
presente Decreto, deberan celebrarse y ejercerse a mas tardar el 30 de
diciembre de 2020.

Articulo Décimo Sexto. Para la aprobacion del presente Decreto, esta
Legislatura incluyd sus dictamenes respectivos, de acuerdo con el articulo 16
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Articulo Décimo_Séptimo. Las autorizaciones contenidas en el presente
Decreto, resultaron por el voto de las dos terceras partes de los miembros
presentes de este H. Congreso del Estado, previo analisis del destino de los
Financiamientos y operaciones de Refinanciamiento y/o Reestructura, asi como
la capacidad de pago del Estado de Baja California.

Articulo Décimo Octavo. Los recursos que, en su caso, se obtengan de la
redencion anticipada de Bonos Cupén Cero como resultado de la
reestructuracién y/o refinanciamiento de los créditos a que hace referencia el
Articulo Décimo Tercero del presente Decreto, serdn entregados en su
totalidad a los Municipios del Estado de Baja California.

Articulo Décimo Noveno. Este Congreso del Estado instruye a la Auditoria
Superior del Estado de Baja California, para que realice una investigacion
especial sobre el destino de los recursos de los créditos contratados por el
Poder Ejecutivo del Estado de Baja California durante el periodc que
comprende del ejercicio fiscal 2006 al ejercicio fiscal 2019 y respecto a las
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razones por las cuales se dieron incumplimientos en el pago de los mismos por
las pasadas administraciones. '

TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Decreto entrard en vigor al dia siguiente de su
publicacidn en el Periddico Oficial del Estado de Baja California.

SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones legales y administrativas del
marco juridico estatal en lo que se opongan al contenido de este Decreto.

DADO en el Salén de Sesiones “Lic. Benito Judrez Garcia” del H. Poder
Legislativo del Estado de Baja California, en la Ciudad de Mexicali, B.C., a los
diez dias del mes de diciembre del afio.dos mil diecinueve.

A
o

DIP. CARMEN LETICIA HERNANDEZ CARMONA
L ‘Secretaria
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DE CONFORMIDAD CONLO DISPUESTO POR LA FRACCION | DEL ARTICULO
49 DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE

BAJA CALIFORNIA, IMPRIMASE Y PUBLIQUESE.

MEXICALI, BAJA CALIFORNIA A LOS DOCE DIAS DEL MES DE DICIEMBRE
DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE.

JAIME BONILLA VALDEZ
GOBERNADOR DEL ESTADO.

AMADOR RODRIGUEZ LOZANO
~>~SECRETARIO GENERAL DE GOBIERNO.
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Acta de Fallo
Licitacion Publica No. BC-SH-RR-001-2020

En este acto se sefiala gue los términos utilizados con mayuscula inicial que no estén definidos de
ofro modo en este documento tendrdn el significade que les es atribuido en la Corivocatoria y en
las Bases de la presente Licitacion Publica.

En Mexicali, Baja California, siendo el dia 28 de febrero de 2020, con fundamento en los
articulos 26, 29, fraccidn | y il, y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas vy los Municipios; el numeral 12, inciso k), y demas aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los
Procesos Competitivos de Los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, articulos 21 fraccién 1, 27
fracciones |, Hl, VIII, XX y XX, y articulo octavo transitorio de la Ley Orgdnica de la
Administracion Publica del Estado de Baja California y de conformidad con lo establecido
en el numeral 11 de las Bases, y en la Convocatoria, la Secretaria de Hacienda del Estado
de Baja California, con oficinas ubicadas en Calzada Independencia No. 994, Centro Civico
Comercial Mexicali, Baja California, C.P. 21000, bajo la supervisién de su titular, Adalberto
Gonzalez Higuera (el “Secretario”), llevd a cabo la evaluacién financiera de las Ofertas de
Crédito v de GPO Calificadas de conformidad con el numeral 9 de las Bases, con la
participacion de Norma Olga Angélica Alcald Pescador, Subsecretaria de Ingresos (antes
Subsecretaria de Finanzas) del Estado {la “Subsecretaria”).

El Secretario, de acuerdo con lo establecido en el Decreto No. 27 del Congreso del Estado,
publicado el 13 de diciembre de 2019 en el Periddico Oficial del Estado de Baja California,
asi como en el numeral 11 de las Bases, emite la presente Acta de Fallo respecto de las
Ofertas de Crédito con y sin GPO, y de las Ofertas de GPO, recibidas en el Acto de
Presentacién y Apertura de Ofertas que se Hevd a cabo el 26 de febrero de 2020 en el
domicilio sefialado para tales efectos en las propias Bases y determina lo siguiente:

1. Presentacion de Ofertas de Crédito

En el Acto de Presentacidn y Apertura de Ofertas, se recibieron fas siguientes Ofertas de
Crédito con y sin GPO:

1. Una Oferta presentada por BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple
(“BBVA”"), por $2,000'000,000.00 {dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con y
sin GPO (la Oferta “BBVA 1”).

2. Una Oferta presentada por BBVA, por $1,105'200,000.00 (un mil ciento cinco
millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.), con y sin GPO (la Oferta “BBVA 2”).
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Tres Ofertas presentadas por HSBC México S.A., Institucién de Banca Mdltiple
Grupo Financiero HSBC {“HSBC”), por $600°000,000.00 (seiscientos millones de
Pesos 00/100 M.N.} cada una, todas ellas sin GPO (las Ofertas “HSBC 1”, “HSBC 2" y
“HSBC 3”, respectivamente).

Una Oferta presentada por Banco Nacional de México, S.A. (“Banamex”), por
$1,645'000,000.00 {un mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.), sin GPO (la Oferta “Banamex 1”).

Una Oferta presentada por Banamex, por $755'000,000.00 (setecientos cincuenta
y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), sin GPO (la Oferta “Banamex 2").

Una Oferta presentada por Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

(“Banobras”), por $4,000°'000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
sin GPO (la Oferta “Banobras 1”).

Una Oferta presentada por Banobras, por $2,505'201,170.46 (dos mil quinientos
cinco millones doscientos un mil ciento setenta Pesos 46/100 M.N.}, sin GPO (la
Oferta “Banobras 2”).

Dos Ofertas presentadas por Banobras, por $3,000°000,000.00 (tres mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) cada una, todas ellas sin GPO cada una (las Ofertas
“Banobras 3” y “Banobras 4”, respectivamente).

Una Oferta presentada por Banco Mercantil del Norte S.A,, Institucién de Banca
Muitiple (“Banorte”}, por $3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100
M.N.), con y sin GPO (la Oferta "Banorte 1”).

Una Oferta presentada por Banorte, por $1,000°000,000.00 {un mil millones de
Pesos 00/100 M.N.}, con y sin GPO (la Oferta “Banorte 2”).

Una Oferta presentada por Banco Multiva S.A., Institucidon de Banca Multiple
{“Multiva”), por $500'000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), con
GPO (la Oferta "Multiva”).

Una Oferta presentada por Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple

{“Bajio”), por $1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.), con y sin GPQO (la Oferta “Bajio”).

Dos Ofertas presentadas por Banco Santander México, S.A,, Institucién de Banca
Multiple (“Santander”), por $1,250°000,000.00 (un mil doscientos cincuenta
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millones de Pesos 00/100 M.N.) cada una, con y sin GPO (la Oferta “Santander 1"}
y con GPQO {la Oferta "Santander 2”}.

Asimismo, se informd que se recibid una carta de negativa de participacién en la presente
Licitacion por parte de Banca Afirme, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero.

2. Calificacion de Ofertas de Crédito

En términos de lo dispuesto en el punto 10 de los Lineamientos asi como en el numeral 9
de las Bases y, derivado de la revisién cualitativa de las Ofertas de Crédito presentadas,
efectuada con posterioridad al Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, se declaran
Ofertas de Crédito Calificadas las siguientes:

P ' ' - Sobiretasd para &l'nive Hel :
| ' Caliﬁcaéién ﬁrjélim?fn :a}f, '
i |nst§tu?i§n Denominacién | Monto Ofertado Tipode Oferta | = Sin éPOE , %66‘ néf, '.;
Findnciera Oferta {en Pesos) : R
HSBC HSBC 1 600'000,000.00 Sin GPO 0.40% N/A
HSBC HSBC 2 £00'000,000.00 Sin GPO 0.50% N/A
HSBC HSBC 3 600'000,000.00 Sin GPO 0.60% N/A
Banamex Banamex 1 1,645'000,000.00 Sin GPO 0.27% N/A
Banamex Banamex 2 755'000,000.00 Sin GPO 0.29% N/A
Banobras Banobras 1 4,000'000,000.00 Sin GPO 0.44% N/A
Banobras Banobras 2 2,505'201,170.46 Sin GPO 0.49% N/A
Banobras Bangbras 3 3,000°000,000.00 Sin GPO 0.65% N/A
Banobras Banobras 4 3,000°000,000.00 Sin GPO 0.75% N/A
Banorte Banorte 1 3,000'000,000.00| Con y sin GPO 0.43% 0.43%
Banorte Banorte 2 1,000'000,000.00 Con y sin GPO 0.50% 0.50%
‘Banco Bajio Bajio 1,500'000,000.00 Con y sin GPO 0.50% 0.50%
N/A: No Aplica

2.1. Ofertas de Crédito Desechadas

Asimismo, se manifiesta que derivado de dicha revision cualitativa efectuada, se
desecharon las siguientes Ofertas de Crédito por la causal prevista en el numeral 10, inciso v
b) de las Bases, al incumplir con la entrega de la totalidad de los documentos previstos en

las mismas:

1. Las Ofertas BBVA 1 y BBVA 2, por un monto total de $3,105'200,000.00 (tres mil
ciento cinco millones doscientos mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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2. la Oferta Multiva por $500°000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100
M,N.).

3. Llas Ofertas Santander 1y Santander 2, por un monto total de $2,500'000,000.00
{dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

3. Evaluacién de Ofertas de Crédito

El Secretario en conjunto con la Subsecretaria procedid a realizar la evaluacidn financiera
de cada una de las Ofertas de Crédito Calificadas y determinar la o las Ofertas de Crédito
que representen el costo financiero mas bajo, en términos de lo previsto en los numerales
14, 15, 17 y demas aplicables de los Lineamientos, considerando para el célculo de la Tasa
Efectiva, respecto de cada Oferta de Crédito Calificada, la tasa de interés correspondiente
a la Calificacién Preliminar, segan se trate de una Oferta de Crédito con o sin GPO.

Como se establecidé en el numeral 9 de las Bases, el cdlculo de la Tasa Efectiva de las
Ofertas de Crédito con GPO que resulten Ofertas Calificadas incluyé, como Gasto
Adicional, la contraprestacién de la GPO segun resulte de la Licitacidén de la GPO que se
realiza en este mismo acto, aplicando al Monto Expuesto proyectado, la Contraprestacidn
de la GPQO correspondiente a la Calificacion Sombra, méas el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente, considerando los dias efectivamente transcurridos en cada periodo.

Para el cdlculo de la Tasa Efectiva se utilizd la curva de proyecciones de la Tasa de
Referencia (TIIE a plazo de 28 dias) publicada el 26 de febrero de 2020 por la empresa
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., proveedor de precios regulado y supervisado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

De la evaluacién financiera en términos de los Lineamientos, de las Ofertas de Crédito
Calificadas, se obtuvieron los siguientes resultados:

Ce .i :" : ' - i Sobretasa para el nivel de Oferta cfie Crédito
o A T R ' B Calificacién Preliminar minima
LEREARTLAS I ' Contrapres
{_u. ‘l‘. L tacién GPO : .
Institucion { Denominacidén Tipo de {incluye | Tipode | Tasa
‘ Fiha':n'c‘l'e}g“i . ‘Oferta * | Monto Ofertado | Oferta Sin GPO _Con GPO IVA) Ofertal | Efectiva
HSBC HSBC 1 600'000,000.00 Sin GPO 0.40% N/A N/A Sin GPO | 6.927%
HSBC HSBC 2 600'000,000.00 Sin GPO 0.50% N/A N/A Sin GPO | 7.027%
HSBC HSBC 3 £00'000,000.00 Sin GPO 0.60% N/A N/A Sin GPO | 7.127%
Banamex Banamex 1 1,645'000,000.00 | Sin GPO 0.27% N/A N/A Sin GPO | 6.797%
Banamex Banamex 2 755'000,000.00 Sin GPO 0.29% N/A N/A Sin GPO | 6.817%
Banobras Banobras 1 4,000'000,000.00 | Sin GPO 0.44% N/A N/A Sin GPO | 6.967%
Banobras Banobras 2 2,505'201,170.46 | Sin GPO 0.49% N/A N/A SinGPO | 7.017%
4
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'! ooy gy
' Sobretasa para el nivel de } Oferta _d% 'C‘lr,édjﬂgo ‘
: I Calificaclén Preliminar - _eninimd "
o Contrapres SRR
tacién GPO | -, E ’I'E:.il‘ ]15
|nstitur:ién ) Denominacién Tipo de (inclqve Tipo 9% ) ri ;‘_faﬁs‘a";
Financiera : Oferta Monto Ofertado Oferta Sin GPO Con GPO IVA) "Oferta’:| Efctiva)
Banobras Banobras 3 3,000'000,000.00 | Sin GPO 0.65% N/A N/A Sin GPO | 7.177%
Banobras Banobras 4 3,000'000,000.00 | Sin GPO 0.75% N/A N/A SinGPQ [ 72.277%
Banorte Banortel | 3,000°000,000.00 c°g:05'" 0.43% 0.43% | 0.01566% | Sin GPG | 6.957%
. , Conysin ]
Banorte Banorte 2 1,000°000,000.00 GPO 0.50% 0.50% 0.01566% | Sin GPO | 7.027%
o . ' Con y sin .
Banco Bajio Bajio 1,500°000,000.00 GPO 0.495% 0.495% 0.01566% | Sin GPO | 7.022%
N/A: No Aplica

4, Adjudicacién de las Ofertas de Crédito

Para efectos de determinar las Ofertas de Crédito ganadoras, el Secretario en conjunto
con la Subsecretaria realizd la comparacion de la Tasa Efectiva de las distintas Ofertas de
Crédito con o sin GPO Calificadas y seleccioné aquellas con menor Tasa Efectiva.
Adicionalmente, se validé que las Ofertas de Crédito seleccionadas tuvieran una menor
Tasa Efectiva que los Créditos a Refinanciar.

El saldo proyectado de los Créditos a Refinanciar al 29 de febrero de 2020, incluyendo los
montos necesarios para la constitucion de los Fondos de Reserva, asi como os gastos v
costos asociados a la celebracion de las operaciones de refinanciamiento, asciende a
$12,594'900,240.33 (doce mil quinientos noventa y cuatro millones novecientos mil
doscientos cuarenta Pesos 33/100 Moneda Nacional), monto que se decidid adjudicar.

De acuerdo con lo anterior, el Secretario adjudica las siguientes Ofertas de Crédito

Calificadas:
éOrden Denool;:;::cibn Mo‘:t:;)ef :or:;do Tipo de Oferta Tasa Efectiva MT;:’P(Z:::;’ crr &
1 Banamexl 1,645'000,000.00 Sin GPO 6.757% 1,645'000,000.00 .
2 Banamex? 755°000,000.00 Sin GPO 6.817% 755'000,000.00 h ,.r
3 HSBC1 600'000,000.00 S5in GPO 6.927% 600'000,000.00 Q
4 Banortel 3,000'000,000.00 Sin GPO 6.957% 3,000'000,000.00
5 Banobrasi 4,000°000,000.00 Sin GPO 6.967% 4,000'000,000.00
6 Banobras2 2,505'201,170.46 S5in GPO 7.017% 2,505'201,170.46
7 Bajio 1,500'000,000.00 Sin GPO 7.022% 89'699,069.87

' ¢ + O
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El monto a adjudicar se ajustara de acuerdo al saldo insoluto de los Créditos a Refinanciar
al momento de su liquidacién, ajustandose el monto asignado de cada Oferta de Crédito
ganadora, iniciando en el orden mayor, numero 7 de la tabla inmediata anterior, y de no
ser suficiente, continuando con el nimerc 6, y asi sucesivamente.

5. Presentacién de Ofertas de GPO

En el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, se recibié una Oferta de GPO
presentada por Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., por la cantidad de
$1,875'780,175.57 (un mil ochocientos setenta y cinco millones setecientos ochenta mil
ciento setenta y cinco Pesos 57/100 M.N.), {la “Oferta de GPO").

6. Calificacion de la Oferta de GPO

Después de la revision de la Oferta de GPO presentada, se declaré como Oferta de GPO
Calificada la siguiente:

H' oo
L

iﬁ

iVionto Ofertado

Puntos Base aplicables al nivelde . |
Calificacién Sombra Preliminar, para

titucion ﬁenominacién determinar la Contraprestacion Men§ua| de
v il o . H
Fmaﬂcuera { ! Oferta {en Pesos) la GPO .o 4
Banobras Oferta de GPO 1,875'780,175.57| 9 puntos base sobre el Monto Expuesto

6.1. Ofertas de GPO Desechadas

En el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas se determind que no existieron Ofertas
de GPO desechadas.

7. Evaluacion de las Ofertas de GPO

Debido a que ninguna de las Ofertas de Crédito ganadoras requieren GPQ, no se realizé

evaluacién alguna sobre la Oferta Calificada de GPO.

8. Adjudicacién de la Oferta de GPO

Debido a que ninguna de las Ofertas de Crédito ganadoras requieren GPO, se declara que

na se adjudicara la GPO.

A

¢+ O



BAJA
CALIFORNIA

— GOMERHD DEL E5YAQO —

9. Firma de Documentos de la Operacion

A partir del dia habil siguiente a la fecha de la presente Acta de Fallo, los funcionarios de
facultados para tal efecto, estableceran contacto con los apoderados de las Licitantes
ganadoras para la preparacién e instrumentacion de los Documentos de la Operacion. Una
vez que los Documentos de la Operacién se encuentren preparados para ser suscritos, el
Secretario notificard a las Licitantes ganadoras-sobre el lugar, fecha y hora en que deberén
comparecer para la firma de dichos documentos, debiéndose subscribir 3 mas tardar 90
dias posteriores a la fecha del presente Acta de Fallo, de acuerdo con lo estipulado en las
Bases, con los mecanismos de prérroga previstos en las mismas.

Se suscribe la presente Acta de Fallo, por el Secretario, en el ejercicio de las facultades
sefialadas con anterioridad, y siguiendo las instrucciones del Decreto, los procedimientos
descritos en los Lineamientos y las Bases, con la comparecencia de la Subsecretaria de
Ingresos. Se publica la presente Acta de Fallo en la Pagina Oficial de la Secretaria de
Hacienda del Estado en esta misma fecha.

Mexicali, Baja California, a 28 de febrero del 2020.

Ate%( e//

f\x

Adalberto Gonzalez Higuera
Secretario de Hacienda del Estado de Baja California

MNorma Olga Angélica Alcalad Pescador
Subsecretaria de Ingresos del Estado de Baja California

q-



Anexo 3
Copia del Nombramiento del Secretario de Hacienda

{Documento adjunto]
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Anexo 4

Formato de Aviso Previo de Aceleracion

[Lugar y fecha]

Estado de Baja California

Secretaria de Hacienda del Estado

Calzada Independencia nimero 994, Centro Civico Comercial,
Cadigo Postal 21000, Mexicali, Baja California.

Atencion: [e]
Ref: Aviso Previo de Aceleracion

Hacemos referencia al contrato de apertura de crédito simple celebrado el 6 de mayo de 2020,
por (i} Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo financiero Banamex como
, Acreditante, y (ii) el Estado de Baja California como Acreditado por un monto de hasta
$1,645'000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.} (el “Contrato
. de Crédito”).
I
Los términos utilizados con maydscula inicial en la presente carta tendrdn el significado que se les
' atribuye en el Contrato de Crédito.

~ Para efectos de lo establecido en la Cldusula Décima Segunda del Contrato de Crédito, por medio
~de la presente les notificamos que consideramos que el Acreditado ha incurrido en la(s)
{ siguiente(s) Causa(s) de Aceleracidn [Total / Parciall:

]

i Fundamento Descripcion

| | Clausula Décima [especificar de manera detallada el incumplimiento]
Segunda, numeral
[12.1/12.2 inciso (i}], en

numeral [¢] del
Contrato de Crédito

Clausula Décima {especificar de manera detaltada el incumplimiento]
Segunda, numeral
[12.1/12.2 inciso (i), en
relacidn con el

numeral [o] del

!
1 relacién con el

Contrato de Crédito

En términos de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Crédito, les solicitamos que en un plazo
de hasta 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha de recepcién del presente Aviso

q.
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Previo de Aceleracion, manifieste por escrito lo que a su derecho convenga y acredite que [el/los]
incumplimiento(s} antes sefialados [son inexistentes/han sido subsanados].

En caso de que el Acreditado no subsane [el/los] incumplimiento(s) sefialados o no acredite la
inexistencia [del/de los] mismo(s) dentro del plazo antes sefialado, procederemos a entregar una
Notificacion de Aceleracidn al Fiduciario, con copia para el Acreditado, para efectos de solicitar la
aceleracion del Crédito.

Atentamente,

Banco Naciona! de México, 5.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex
Nombre: [e]

Cargo: [e]
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Anexo 5

Formato de Aviso Previo de Vencimiento Anticipado

[Lugar y fecha]

Estado de Baja California

Secretarfa de Hacienda del Estado

Calzada Independencia nimero 994, Centro Civico Comercial,
Codigo Postal 21000, Mexicali, Baja California.

Atencién: [e]
Ref: Aviso Previo de Vencimiento Anticipado

Hacemos referencia al contrato de apertura de crédito simple celebrado el 6 de mayo de 2020,
por {i) Banco Nacional de Meéxico, S.A., integrante del Grupo financiero Banamex como
. Acreditante, y (ii) el Estado de Baja ‘California como Acreditado por un maonto de hasta
$1,645'000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta y cinco miliones de Pesos 00/100 M.N.)} {el “Contrato
de Crédito”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente carta tendran el significado que se les
atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de {0 establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de Crédito, por medio
de la presente les notificamos que consideramos que el Acreditado ha incurrido en la(s)
siguiente(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado:

Fundamento Descripcion
Clausula Décima Tercera, [especificar de manera detallada el incumplimiento]
numeral [e] del Contrato de
Crédito.
Clausula Décima Tercera, [especificar de manera detailada el incumplimiento]
numeral [#] del Contrato de
Crédito.

En términos de la Cldusula Décima Tercera del Contrato de Crédito, les solicitamos que en un plazo
de hasta [plazo aplicable conforme a los incisos de la Cldusula Décima Tercera del Contrato de
Crédito] Dias Hébiles contados a partir de la fecha de recepcion del presente Aviso Previo de
Vencimiento Anticipado, manifieste por escrito fo que a su derecho convenga y acredite que
[el/los] incumplimiento(s) antes sefialados [son inexistentes/han sido subsanados].

En caso de que el Acreditado no subsane [el/los] incumplimiento(s) sefialados, no acredite la
inexistencia [del/de los] mismo(s) o no lleguemos a un acuerdo sobre el particular, dentro del
plazo antes sefalado, procederemos a entregar una Notificacién de Vencimiento Anticipado al

4 T
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Fiduciario, con copia para el Acreditado, para efectos de solicitar el vencimiento anticipado del
Crédito.

: Atentamente,

Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financierc Banamex
Nombre: [¢]

Cargo: [e]
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Anexo 6
Tabla de Amortizaciones

[Documento adjunto]
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Tabla de Amortizaciones

{Parcentaje sobre el monto dispuesto)

Pericdo de o Periodo de ... lPeriodode o,
Amaortizacion Amortizacion Armortizacidn

Pago Pago Pago
1 0.061333% 41 0.102820% a1 0.172365%
2 0.062130% 42 0.104157% 82 0.174610%
3 0.062938% 43 0.105511% a3 0.176880%
4 0.063756% a4 0.106883% a4 0.179179%
5 0.064585% 45 0.108272% a5 0.181508%
& 0.065425% 46 0.109680% 86 0.183868%
7 0.066276% 47 0.111106% 87 0.186258%
8 0.067138% 43 0.112550% a8 0.188679%
9 0.063011% 49 0.114013% 29 0.191132%
10 0.068895% 50 0.115495% 80 0.193617%
11 0.065791% 51 0.116996% 91 0.196134%
12 0.070698% 52 0.118517% 92 0.198684%
13 0.071617% 53 0.120058% 93 0.201267%
14 0.072548% 54 0.121619% 94 0.203883%
15 0.073491% 55 0.123200% 95 0.206533%
16 0.074446% 56 0.124802% 96 0.209218%
17 0.075414% 57 0.126424% 97 0.211938%
18 0.076394% 58 0.128068% o8 0.214693%
19 0.077387% 59 0.129733% 95 0.217484%
20 0.078393% 60 0.131420% 100 0.220311%
21 0.079412% 61 0.133128% 101 0.223175%
22 0.080444% 62 0.134859% 102 0.226076%
23 0.081490% 63 0.136612% 103 0.229015%
24 0.082549% 64 0.138388% 104 0.231992%
25 0.083622% 65 0.140187% 105 0.235008%
26 0.084709% 66 0.142009% 106 0.238063%
27 0.085810% 67 0.143855% 107 0.241158%
28 0.086926% 68 0.145725% 108 0.244293%
29 0.088056% 69 0.147619% 109 0.247469%
30 0.089201% 70 0.149538% 110 0.250686%
31 0.090361% 71 0.151482% 111 0.253545%
32 0.091536% 72 0.153451% 112 0.257246%
33 0.092726% 73 0.155446% 113 0.260590%
34 0.093931% 74 0.157467% 114 0.263978%
35 0.095152% 75 0.159514% 115 0.267410%
36 0.056389% 76 0.161588% 116 0.270886%
37 0.097642% 77 0.163689% 117 0.274408%
38 0.098911% 78 0.165817% 118 0.277975%%
39 0.100197% 79 0.167973% 119 0.281589%
40 0.101500% 80 0.170157% 120 0.285250%
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Perioda de o Periodo de . Periodo de L,
Amertizacion Amortizacidn Amortizacion

Pago Pago Pago
121 0.288958% 161 0.484410% 201 0.812071%
122 0.292714% 162 0.450707% 202 0.822628%
123 0.296519% 163 0.457086% 203 .833322%
124 0.300374% 164 0.503548% 204 (.844155%
125 0.304279% 165 0.510094% 205 0.855129%
126 0.308235% 166 0.516725% 206 0.866240%
127 0.312242% 167 0.523442% 207 0.877507%
128 0.316301% 168 0.530247% 208 0.888915%
129 0.320413% 169 0.537140% 209 0.900471%
130 0.324578% 170 0.544123% 210 0.912177%
131 0.328798% 171 0.551157% 211 0.924035%
132 0.333072% 172 (.558363% 212 0.936047%
133 0.337402% 173 (.565622% 213 0.948216%
134 0.341788% 174 0.572975% 214 0.960543%
135 0.346231% 175 0.580424% 215 0.973030%
136 0.350732% 176 0.587970% 216 0.985679%
137 0.355292% 177 0.595614% 217 0.958493%
138 0.359911% 178 0.603357% 218 1.011473%
139 0.364590% 179 0.611201% 219 1.024622%
140 0.369330% 180 0.619147% 220 1.037942%
141 0.374131% 181 0.627196% 221 1.051435%
142 0.378995% 182 0.635350% 222 1.065104%
143 0.383922% 183 0.643610% 223 1.078950%
144 0.388913% 184 0.651977% 224 1.092976%
145 0.393969% 185 0.660453% 225 1.107185%
146 0.399081% 186 0.668039% 226 1.121578%
147 0.404279% 187 0.677737% 227 1.13615%%
148 0.409535% 188 0.686548% 228 1.150929%
145 0.414859% 189 0.695473% 229 1.165891%
150 0.420252% 190 0.704514% 230 1.181048%
151 0.425715% 191 0.713673% 231 1.196402%
152 0.431249% 192 0.722951% 232 1.211955%
153 0.436855% 193 0.732349% 233 1.227710%
154 0.442534% 154 0.741870% 234 1.243670%
155 0.448287% 195 0.751514% 235 1.259838%
156 0.454115% 196 0.761284% 236 1.276216%
157 0.460018% 197 0.771181% 237 1.292807%
158 0.4659938% 198 0.781206% 238 1.309613%
159 0.472056% 199 0.791362% 239 1.326638%
160 0.478193% 200 0.801650% 240 1.342626%

En caso que el plazo de amortizacidn de alguna Disposicign del Crédito resulte menor a 240
(doscientos cuarenta) meses, en razén de la fecha de Disposicién y la Fecha de Vencimiento del
presente Contrato, o por cualquier otra causa, la suma del porcentaje aplicable a cada Periodo de
Pago transcurrido desde la fecha de celebracion del Contrate hasta el momento de la Disposicién,

se adicionard a la Ultima amortizacion del Crédito.




ANEXC 7

FORMATO DE PAGARE

PAGARE

El Estado de Baja California, a través de la Secretaria de Hacienda del Estado (el “Suscriptor”), por
el presente Pagaré, promete y se obliga incondicionalmente pagar a la orden de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo financiero Banamex {el “Acreditante”), fa suma principal de
$1,645°000,000.00 {Mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(la “Suma Principal”) mediante [®] ([®#]) amortizaciones mensuales y consecutivas, cada uno de las
cuales debera efectuarse en las fechasy por las cantidades a continuacion sefialadas:

e
it

Fechade Pago  : |50 7. ‘Amortizacion 1 ] §]
[®] (o]
[e] (o]
[e] (o]
[e] (o]
[e] (o]
[®] [e]
[-] [...] [.]

|- “"Periodo de Pago

L RNV B R TR R

En caso de que cualquier Fecha de Pago fuese en un dia que no sea Dia Habil, la amortizacion
correspondiente se realizara el Dia Habil inmediatosiguiente.

~ Asimismo, el Suscriptor promete y se obliga incondicionalmente a pagar intereses ordinarios a
* partir de (e incluyendo) la fecha del presente Pagaré y hasta {pero excluyendo) la fecha en que el
saldo insoluto del mismo sea totalmente amortizado. Los intereses seran pagaderos en cada Fecha
de Pago sefalada en la tabla del presente Pagaré, calculados sobre los saldos insolutos de la Suma
Principal a la Tasa de Interés Ordinaria, misma que se determinara conforme a las calificaciones de
calidad crediticia con las que cuente el Crédito el primer dia del Periodo de Pago que corresponda
0, en caso de que el Crédito no esté calificado, conforme a las calificaciones crediticias
quirografarias del Suscriptor el primer dia del Periodo de Pago que corresponda, en términos de lo
sefialado en el presente Pagaré (la “Tasa de Interés Ordinaria”).

El saldo insoluto de la Suma Principal devengara intereses para cada Periodo de Pago, en términos
del presente Pagaré, el cual debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos,

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se
hara el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que, en todo caso se calculardn los intereses
ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
que corresponda.

Los intereses ordinarios que se devenguen sobre el saldo insoluto de la Suma Principal serdn

calculados y determinados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y por el
nimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Pago correspondiente. El

i



resultado de los calculos se redondeara a centésimas.

Durante la vigencia del Pagaré, el Acreditante revisard y ajustara al alza o a la baja la Sobretasa,
tomando como base para ello las calificaciones de calidad crediticia del Crédito o, en caso que el
Crédito no cuente con calificacion crediticia alguna, la Sobretasa se calculard en funcion de las
calificaciones quirografarias del Suscriptor.

La determinacion de la Sobretasa se realizard conforme al siguiente cuadro, tomando como base
para ello la calificacion de calidad crediticia que represente el mayor grado de riesgo asignado por
una de dos Agencias Calificadoras.

Calificaciones del Crédito, o en su caso del " Sobfetasa ' .’
Suscriptor | aplicable §DUlfltc53_§
s&p Moody’s Fitch HR Ratings p_°'°e",t"3'°;s’f ,
mxAAA Aaa.mx AAA{mex) HR AAA 0.27%
mxAA+ Aal.mx AA+{mex) HR AA+ 0.27%
mxAA Aa2.mx AA[{mex) HR AA 0.27%
MxAA- Aa3.mx AA- {mex) HR AA- 0.27%
mxA+ Al.mx A+{mex) HR A+ 0.49%
mxA A2.mx A{mex) HR A 0.84%
mxA- A3.mx A- {mex) HR A- 1.14%
mxBBB+ | Baal.mx BBB+{mex) HR BBB+ 2.08%
mxBBB Baa2.mx BBB{mex) HR BBB 2.84%
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB- 3.47%
mxBB+ Bal.mx BB+{mex} HR BB+ 3.99%
mxBB Ba2.mx BB{mex) HR BB 3.99%
mxBB- Ba3.mx 8B- {mex) HR BB- 3.99%
mxB+ Bl.mx B+{mex) HR B+ 3.99%
mxB B2.mx B(mex) HR B 3.99%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 3.99%
mxCCC Caal.mx CCC{mex) HR C+ 4.49%
mxCC
e Caa2.mx CC (mex) HR C 4.49%
inferiores
- caA3.my | Cimexle _RRC- 4.49%
inferiores E inferiores
-- Ca.mx -~ -- 4.49%
Cmxe
- L. - - 4.49%
inferiores
No calificado 4.99%

El Suscriptor contard con un plazo de 90 {noventa) dias naturales contados a partir de la fecha de
suscripcion del presente Pagaré, para acreditar al Acreditante de manera fehaciente que cuenta
con 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia otorgadas al Crédito. Las Partes acuerdan que
durante dicho plazo y mientras las calificaciones no sean emitidas, la Sobretasa aplicable seré
equivalente a la calificacién quirografaria del Suscriptor que represente el mayor riesgo, conforme

g
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al cuadro inmediato anterior.

Una vez transcurrido el plazo antes sefalado, las Partes acuerdan gue hasta en tanto no se
obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad crediticia emitida por al menos 2
{dos) Agencias Calificadoras para af Crédito en cualquiera de los niveles anteriormente sefialados,
la Sobretasa serd la que corresponda al mayor grado de riesgo de las calificaciones crediticias
quirografarias del Suscriptor asignadas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras. Asimismo,
durante la vigencia del presente Pagaré, incluso si el Crédito cuenta con 2 (dos) calificaciones de
calidad crediticia, en caso que el Suscriptor no cuente con calificaciones crediticias otorgadas por
al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras, la Sobretasa aplicable al presente Crédito serd la
correspondiente a “No Calificado”, en términos del cuadro anterior.

En caso de que el Suscriptor restituya las calificaciones de calidad crediticia que correspondan, ya
sea para el Crédito o quirografarias del Suscriptor, segtin sea aplicable, se ajustara la Sobretasa en
términos del parrafo siguiente.

E! Acreditante debera revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa en la Instruccién de Pago
inmediata siguiente a la fecha en que se publique Ta calificacion de calidad crediticia del Crédito por
la Agencia Calificadora que corresponda. La tasa resultante del ajuste mencionado serd aplicable a
. partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Instruccion de Pago y estara vigente hasta el
. Periodo de Pago inmediato sigutente a la revisién derivada de un cambio de calificacion de calidad
" crediticia, cuando de lamisma derive en un nuevo ajuste.

" En caso de que el Suscriptor, deje de pagar puntualmente cualquier suma proveniente del capital
que estuviere abligado a cubrir conforme a este Pagaré, la cantidad no pagada causara intereses
moratorios (en lugar de intereses ordinarios) a partir de ta fecha en que dehid ser cubierta hasta la
fecha de su pago total, a la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 2 {dos) la Tasa de
interés Ordinaria que se obtenga conforme al presente Pagaré, vigente en la fecha en que debio
realizarse el pago {la “Tasa de Interés Meratorio”).

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratorio aplicable se dividira entre 360
{trescientos sesenta), y el resultado se aplicara al capital vencido y no pagado, incluyendo en su caso,
las cantidades vencidas anticipadamente, resultando asi el interés moratorio de cada dia, que el
Suscriptor se obliga a pagar a la vista conforme al presente Pagaré.

En caso de que se suspenda o suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a
dar a conocer la TIIE, fa Tasa de Referencia a la que habra de sumarse la Sobretasa para el caiculo
de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara conforme alo siguiente:

() En primera instancia, |a tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP
que sustituird a laTHE.

(i En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara serd lasiguiente: fa Ultima
tasa publicada de CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste,
colocados en emisién primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Pago en
que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE, considerando (nicamente las fechas de
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determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo
periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES
descrita en el parrafo anterior.

(iii)  En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los
CETES, a plazo de 28 {veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara el CCP que
el Banco de México estima representativo de! conjunto de las Instituciones de Banca
Multiple y que da a conocer mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de
la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus
modificaciones, correspondiente al CCP vigente a ia fecha de inicio de cada uno de los
Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que
haya dejado de publicarse, sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se
adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior.

Si en algln mes a gue se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a
publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que
se haya dejado de publicar dicho CCP.

En caso de que dejara de publicar de manera definitiva el CCP, 1as Partes negociaran
dentro de un plaze de 90 {noventa) Dias, contados a partir de |a fecha en la que debiera
aplicar la tasa de interés sustituta, con base en las condiciones prevalecientes en los
mercados financieros. Durante el mencionado plazo, y hasta que las Partes acuerden una
tasa sustituta, regird la Gltima Tasa de Interés Ordinaria aplicada. Si las partes no llegarena -
un acuerdo, se utilizard como tasa de referencia la tasa que, de manera razonable
conforme a las condiciones de mercado, determine el Acreditante.

Para efectos del presente Pagaré, los siguientes términos tendran el significado que se les atribuye a
~ continuacion (o cualquier otro que se derive de cualquier modificacién que se realice de tiempo en
- tiempo alCrédito):

“Agencia Calificadora” significa aquella o aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, gue califiquen e} Crédito.

“CCP” significa el costo de captacién ponderado que pagan las distintas instituciones financieras
por los depdsitos a plazo, calculado y publicado peridédicamente por el Banco de México.

“Solicitud de Pago” tiene el significado que se le atribuye en el Crédito.

“Periodo_de Pago” significa, respecto del presente Pagaré, el lapso en el cual se computaran los
intereses sobre el saldo insoluto de la Suma Principal, en la inteligencia de que:

(i) el primer Periodo de Pago, iniciard (e incluird) el dia en que se realice la Disposicién de
que se trate y concluird (sin incluir) en: (a) la primera Fecha de Pago inmediata
siguiente, si la Disposicién de que se trate fue realizada en o antes del dia 14 del mes
que corresponda; o {b) en la Fecha de Pago del mes inmediato siguiente, si la
Disposicion de que se trate fue realizada después del dia 14 del mes gue corresponda;
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(if) los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en {e incluiran) la Fecha de Pago en que
concluya ei Periodo de Pago anterior y concluirdn en (sin incluir} la Fecha de Pago
inmediata siguiente; y

(iii) el ultimo Pericdo de Pago iniciara en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya el
Periodo de Pago anterior y concluird {sin incluir} en: (a) 1a fecha en la que se pague la
totalidad de fas cantidades adeudadas, o (b) la Fecha de Vencimienta, en su caso.

“Sobretasa” significa la sobretasa expresada en puntos porcentuales aplicable a la calificacion del
crédito o, en su defecto, del Estado, que represente el mayor nivel de riesgo entre las
calificaciones emitidas por al menos dos instituciones calificadoras, aplicable el primer dia del
Periodo de Pago que corresponda, que debera sumarse a la Tasa de Referencia para componer la
Tasa de Interés Ordinaria.

“Tasa de Interés Ordinaria” significa |a tasa que resulte de sumar: (i} la Tasa de Referencia, mas {ii) la
Sobretasa aplicable

“Tasa de Referencia” significa la TIIE o, en su caso, |a tasa sustitutiva que se establezca conforme a
lo sefialado en el presente Pagaré.

““TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias o el
i plazo més cercano que lo sustituya, que el Banco de México dé a conacer todos los Dias Habiles
‘bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién. La TIIE que se utilizara para
-calcular ios intereses mensuales, sera la publicada en el Diario Oficial de la Federacion
:exactamente el Dia Habil de inicio de cada Periodo de Pago o, en caso de que no se hublique en
.esa fecha, la inmediata anterior publicada.

El presente Pagaré es causal y se deriva del contrato de apertura de crédito simple celebrado el 6
de mayo de 2020 por el Suscriptor y el Acreditante, por un monto de hasta $1,645'000,000.00 (Mil
_seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.} (el “Crédito”).

Todos los pagos al amparo de este Pagaré deberan hacerse en México en Pesas moneda nacional,
en fondos libres e inmediatamente disponibles, acreditando la cantidad correspondiente a la
cuenta No. 870/560288 CLABE 002180087005602881, a nombre de Banco Nacional de México,
S.A., 0 en cualquier otra cuenta que el Acreditante indique al Suscriptor.

'Este Pagaré se regira e interpretara de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

Para todo lo relacionado con este Pagaré, las Partes se someten irrevocablemente a la jurisdiccion
-de los tribunales federales competentes con residencia en la Ciudad de México o en Mexicali, Baja
California, a eleccién de la parte actora, renunciando a cualquier otro fuero que por razén de su
domicilio, presente o futuro, pudiera llegara corresponderle o por cualquier otra razén.

El presente Pagaré solo podra ser negociado dentro del territorio nacional, con el Gobierno Federal,
con las instituciones financieras que operen en territorio nacional o con personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

Las Partes por este medio renuncian expresamente a cualquier derecho o diligencia de protesto,
presentacidn, aviso de protesto, reconocimiento o cualquier otro aviso o requerimiento que
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resultare aplicable conforme a las leyes de la materia en relacién con este Pagaré. La falta de
ejercicio por eltenedor de este Pagaré de sus derechos adquiridos en el mismo, n ningin momento
se considerard como una renuncia a los mismos.

La suscripcion del presente Pagaré no implica pago, modificacién o novacidn de las obligaciones
asumidas por el Suscriptor en términos del Crédito.

Para cualquier asunto o notificacién relacionados con este Pagaré, el Suscriptor y el Acreditante
designan como su domicilic convencional:

El Suscriptor:

Calzada Independencia nimero 994 Centro
Civico Comercial, Cédigo Postal 21000,
Mexicali, Baja California.

Tel: [e®]

e-mail: [e]

Atencion: [e]

El Acreditante:

[e]

[e]

(o]

Tel: [e]

Correo Electrénico: (]
; Atencién: [e]
' Este Pagaré se suscribe y entrega en Mexicali, Estado de Baja California, el [¢] de [e] de 2020,
.consta de [e] ([e]} paginas.

El Suscriptor
Estado de Baja California

Por:

Redolfo Castro Valdez
Secretarioc de Hacienda del Estado



Anexo 8
Formato de Solicitud de Disposicion

[Lugar y fecha]

Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex
[Direccion]

Atencién: [#]

Se hace referencia al contrato de apertura de crédito simple celebrado el 6 de mayo de 2020, por
(i) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo financiero Banamex como Acreditante, y
(ii} el Estado de Baja California como Acreditado por un monto de hasta $1,645'000,000.00 (Mil
seiscientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) {el “Contrato de
Crédito”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente solicitud tendran el significado que se
les atribuye en el Contrato de Crédito.

'De conformidad con la Clausula Quinta del Contrato de Crédito, por medio de la presente se hace de
'su conocimiento la intencién del Estado de realizar una Dispoesicidn del Crédito, por la cantidad de
$1,645'000,000.00 {Mil seiscientos cuarenta y cinco millones de Pescs 00/100 Moneda Nacional),
“el proximo [#] de [@] de [e], misma que debera transferirse a la cuenta [e], CLABE [e], a nomhbre
!de [®], abierta en [e], para destinarse a los siguientes conceptos:

I(a) Para la amortizacion anticipada voluntaria de los siguientes Créditos a Refinanciar:

!

_ Concepto Importe IVA Total
[BANAMEX 570,868,805.67| . 570,868,805.67|
BANAMEX 763,530,363.27 . 763,530,363.27
BANAMEX 262,182,374.52 . 262,182,374.52
TOTAL $1,596,581,543.46

{b) Para la constitucidn inicial del Fondo de Reserva:

Concepto Importe IVA Total
Fondo de Reserva 32,576,300.46 $32,576,300.46

{c) Para el pago de los Gastos y Costos Asociados a la contratacidn del Financiamiento.

Concepto Importe IVA Total
Gastos y Costos Asociados 13,657,031.10 2,185,124.98 $15,842,156.08
{ TOTAL|  $1,645,000,000.00]

Asimismo, el Estado manifiesta y reconoce que:
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a. Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones contraidas bajo e!
Contrato de Crédito.

b. A la fecha de la Disposicion, no ha ocurrido una Causa de Aceleracidon o una Causa de
Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el Contrato deCrédito.

C. Las declaraciones del Acreditado contenidas en el Contrato de Crédito, son ciertas envy, ala
fecha de la Disposicidn, como si dichas declaraciones fueren hechas enia fecha de dicha Disposicién.

d. No ha excedido los montos de endeudamiento autorizados en el Decreto de Autorizacion.

e, La cantidad de $1,645’000,000.00 {Mil seiscientos cuarenta y cinco millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional), que el Estado ejercerd con cargo al Crédito, se destinard
precisa y exclusivamente para financiar los conceptos desglosados en las tablas arriba sefialadas,
incluido en su caso, el impuestc al valor agregado, en el marco de lo dispuesto por el Decreto No.
27 por el gue se autoriza al Gobierno del Estado de Baja California a refinanciar o, en su caso,
reestructurar la deuda publica estatal a su cargo y a celebrar las operaciones financieras y actos
juridicos para su debido cumplimiento. Con la presente solicitud de disposicion de recursos, el
Estado se compromete a entregar la documentacion sefialada en la Clausula 11.9 de
Comprobacion de Recursos, en tiempo y forma.

f. Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones contraidas con
anterioridad a la firma del Contrato de Crédito, considerando no solamente las obligaciones
derivadas de la formalizacion del mismo, sino también las que emanen de las diferentes
ventanillas crediticias del Acreditante.

g. [En este acto el suscrito instruye irrevocablemente al Acreditante, para transferir los
recursos de la Disposicion directamente al acreedor de los Créditos a Refinanciar, por el importe y
conceptos serialados en el presente, a la cuenta bancaria indicada anteriormente. El Estado acepta
y reconoce que una vez transferidos, dichos recursos habran sido dispuestos a su entera
satisfaccion y no podran ser materia de impugnacion.] / [Los recursos del Crédito los depositard el
Acreditante en la cuenta que el propio Acreditante mantiene a nombre del Acreditado, por el
importe y conceptos seftalados en la presente Solicitud de Disposicidn.]

Atentamente
Estado de Baja California

Secretario de Hacienda del Estado
Rodolfo Castro Valdez
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Anexo 9

Formato de Solicitud de Pago

[Lugar y fecha]

Banco Santander {México), S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México

[Difeccién]
Atencidn: [e]

Hacemos referencia al: (i) contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y pago nimero
F2002326, de fecha 6 de mayo de 2013, celebrado entre el Estado de Baja California (el “Estadg”},
en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Banco Santander {(Méxica), 5.A.,
Institucién de Banca Mulltiple, Grupo Financiero Santander México como fiduciario {el “Contrato
de Fideicomiso”}; y {ii) contrato de apertura de crédito simple celebrado el 6 de mayo de 2020, por
{i} Banco Nacional de México, S.A,, Integrante del Grupo financiero Banamex como Acreditante, y
{ii} el Estado como Acreditado por un monto de hasta $1,645'000,000.00 (Mil seiscientos cuarenta
‘y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.} (el “Contrato de Crédito”).

Los términos utilizados con maydscula inicial en la presente carta tendrdn el significado que se les
.atribuye en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Crédito, seglin corresponda.

.De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Crédito, y para los efectos
establecidos en ambos instrumentos, por medio de la presente se solicita al Fiduciario abone las
:cantidades que se sefialan mds adelante, las cuales corresponden al Periodo de Pago que
comienza el [®] y concluye el [#] del Contrato de Crédito.

1. Fechade Pago: [¢] de [e] de [e].

2. Instruccidon de Pago: Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia son los
siguientes; [e],

3. Servicio del crédito: La cantidad total de [e] [cantidad en letra), la cual se integra por los
siguientes conceptos:

a. Principal [®]
b. Intereses: [@]
€. Accesorios: [®]

4. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: {a cantidad de [e] [cantidad en letra].

5. Instrucciones Adicionales: [e].
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Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtiran efecto de manera inmediata, y el
Fiduciario debera actuar conforme a lo dispuesto en ia misma y en el Contrato de Fideicomiso.

6. Informacidn adicional

a) Financiamiento

Saldo Insoluto

Periodo THE para el Tasa aplicable | Numero  de | Fecha
al| Sobre tasa .

{mes de|. . calculo de Ja ) al | dias deli de

ago) Iniclo del tasa aplicable eriodo eriodo Pago

pag periodo P P &

b) Saldo Objetivo del Fondo de Reserva

Periodo Saldo InSOIUtOI Tasa aplicable | Nimero  de d Capital a Total

{mes de icio decadaa al | dias del Int;reses‘ ; pagar en | 'Ot
ici . . cada periodo | .4 bariodo

pago) perioda periodo periodo peri

TOTAL

Cualquier aclaracién relativa a la presente Solicitud de Pago favor de dirigirla a la atencidn de la(s)
siguiente(s) persona(s} y medios: [e]

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar
[Acreditante]

[e]
(o]




Anexo 10

Créditos a Refinanciar

MONTO SALDO AL FECHA DE CLAVE DE MONTO A
ACREEDOR ORIGINAL 01-06-2020 CONTRATACION INSCRIPCION REFINANCIAR
EN PESOS EN PESOS SHCP EN PESOS
BANAMEX £50,000,000.00 570,868,805.67 06/05/2013 P02-0513057 570,868,805.67
" BANAMEX 785,000,000.00 763,530,363.27 25/11/2014 P02-1114199 763,530,363.27
BANAMEX 350,000,000.00 344,015,176.11 24/08/2017 P02-1017066 262,182,374.52
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